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:Qué es un Fondo Dinamico?

LarranVial®

ASSET MANAGEMENT

Es una cartera gestionada de Fondos Mutuos que se construye segun tu perfil de inversionista. Este
portafolio es monitoreado activamente por un equipo experto de LarrainVial Asset Management, que
se encarga de realizar la seleccion de activos en base a la vision de mercados y los monitorea

permanentemente.

:Por qué escoger un Fondo Dinamico?

GESTION ESPECIALIZADAY ACTIVA
Expertos de LarrainVial Asset Management gestionaran activamente tus inversiones,
monitoreando las oportunidades del mercado y construyendo consistentemente en el
tiempo una cartera de Fondos Mutuos acorde a tu perfil de inversionistay Fondo Dindmico
escogido.

-

Conoce los perfiles de Fondos Dinamicos:

Bajo Medio Alto

Plazo recomendado:
Mayor a 1 afio.

Estrategia de inversion:

Invierte hastaun 10%

en RVyun 100% en RF.

Costos por serie*:
A:hasta 2,20%

P: hasta 2,05%
F:hasta 1,80%

APV: hasta 1,45%
APV-AP: hasta 1,00%

*Series A, P, F: IVA incluido

DIVERSIFICACION DE TUS INVERSIONES
Las estrategias de inversion de Fondos Dindmicos invertiran en diversas clases de activos,
tanto en Chile como en el extranjero, lo que permitira disminuir el riesgo de tus inversiones
y conseguir retornos mas estables en el tiempo.

INFORMACION PERMANENTE
Te mantendremos informado periddicamente sobre la composicion, cambios y rendimientos
de tuinversion.

MODERADO BALANCEADO CRECIMIENTO AGRESIVO

Bajo Medio Alto

Plazo recomendado:
Mayor a 2 afos.

Estrategia de inversion:

Invierte hasta un 30%
en RV yun 90% en RF.
Costos por serie*:
A:hasta 2,60%

P: hasta 2,35%
F:hasta 2,00%

APV: hasta 1,65%
APV-AP: hasta 1,10%

*Series APV, APV-AP: exenta de IVA.

Bajo Medio Alto

Plazo recomendado:
Mayor a 3 afos.

Estrategia de inversion:

Invierte hasta un 50%
en RV yun65% en RF.
Costos por serie*:

A: hasta 3,30%

P: hasta 2,95%

F: hasta 2,30%

APV: hasta 1,90%
APV-AP: hasta 1,10%

Bajo Medio Alto

Plazo recomendado:
Mayor a 3 aios.

Estrategia de inversién:

Invierte hastaun 70%
en RVyun50% en RF.
Costos por serie*:
A:hasta 3,65%

P: hasta 3,30%
F:hasta 2,50%

APV: hasta 2,00%
APV-AP: hasta 1,20%

Bajo Medio Alto

Plazo recomendado:
Mayor a 3 afios.

Estrategia de inversion:
Invierte hasta un 90%
en RV yun 30% en RF.
Costos por serie*:
A:hasta 4,00%

P: hasta 3,70%

F:hasta 2,70%

APV: hasta 2,30%
APV-AP: hasta 1,20%
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ASSET MANAGEMENT

QUE PASO EN EL MES EVOLUCION DEL VALOR CUOTA*

e En febrero Estados Unidos destacé por la sorpresa al alza del

registro inflacionario, provocando una reaceleracion temporal e
de la porcién core, pasando de 3,7% a 3,9% (variacion en 1;2
doce meses), mientras que el esperado era de 3,7%. Este 106
fenémeno catalizd un alza transversal en las tasas de 104
gobierno norteamericanas, lo que impactd en mayor medida a 102
los instrumentos de renta fija de mayor duracion. 100
e  Por otro lado, la bolsa china tuvo un buen desempefio relativo I I I I I I I |
a la region asiatica emergente. 5 g 2 & 8 S N b g
e En Chile, la atencién se centré en las minutas del Banco & g g g E g 2 g 2
Central y el registro del IPC de enero. Durante el comunicado
se destacd que la inflacion global ha seguido bajando vy la RENTABILIDAD DE LA ESTRATEGIA*
actividad local ha evolucionado de acuerdo con lo esperado
por el IPOM, denotando un tono mas laxo. Con respecto al
IPC, cabe destacar que exhibié un incremento superior a las 2‘8;2‘ 1 mes 3 meses 6 meses
expectativas del mercado, dando sefiales que aun existen 1,58% 0,78% 3.89% 4.30%

riesgos inflacionarios en el mediano plazo.

e En dolares, durante febrero, el ETF que agrupa a las
principales acciones del mundo subié un +4,5% (iShares MSCI
ACWI), el ETF de acciones de Asia emergente termind 12 meses 2023 2022 2021
cerrando con una variacion de +51% (iShares EEMA)

mientras que el ETF de renta variable latinoamericana cerrd 6,29% 5,55% 1,70% -5,96%
con ganancias de +0,9% (iShares ILF). En el plano local, el
IPSA también cerrd positivo, con un retorno de 7,7% medido NIVEL DE RIESGO
en pesos.
e Bajo Medio Alto
QUE VEMOS HACIA ADELANTE
e Los indicadores lideres de actividad que monitoreamos siguen n

mostrando una reaceleracion de la economia y una inflacion .
que debiese continuar con su tendencia a la baja. Estos dos RANGO DE INVERSION
factores son positivos para los activos de mayor riesgo,
particularmente para las acciones en mercados que estan
gozando del escenario macroecondmico descrito con
anterioridad, donde destacan las bolsas de Estados Unidos,
India y Europa.

e  Esto nos llevd a realizar cambios en nuestros fondos a partir CONDICIONES DEL SERVICIO
de marzo, buscando oportunidades en renta variable de
mercados desarrollados. Plazo recomendado inversion  Desde 1 afio

NUESTRA GESTIC’)N EN EL MES Remuneracién maxima 2,20% (IVA incluido)

e  Durante febrero no hicimos cambios en el fondo.

Min: 0% Max: 10% Min: 90% Max: 100%

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculd basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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COMPOSICION DE LA ESTRATEGIA

e Para este mes no estamos haciendo cambios en el fondo.
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FONDOS EN LA ESTRATEGIA
| Cseativo  feb24  ene2s  Instumentos  Variacion

Consorcio Ahorro Dindmico
Fondo Mutuo LarrainVial Ahorro UF
Chile 85,1% 85,6% LarrainVial Ahorro a Plazo 1
Chile _ 84.4% LarrainVial Ahorro Estratégico
LarrainVial Deuda Estratégica
Larrainvial Latam Corporate Debt

Desarrollados | 1.4% Deuda Latinoamérica 7.6% 7.3% Gavekal Latam Local Currency Debt Fund
LarrainVial Deuda Latam Low Carbon
Emergentes 31% 2.9% Goldman Sachs E.merging Markets Corporate
JPMorgan Emerging Markets Corp Fund
Emergentes . 11.1% Desarrollados 0,7% 0,7% MFS Global Opportunistic Bond Fund =
Investment Grade 0,6% 0,6% PIMCO GIS Income Fund =
0% 20% 40% 60% 80% 100% Acciones Chile 2,7% 2.6% LarrainVial Acciones Nacionales
Alternativo  Alternativo 0,3% 0,3% Patio Renta Inmobiliaria | =

*Flechas indican cambio respecto al mes anterior.

Chile 2.8%

0% 1% 2% 3% 4%

EQUIPO DE INVERSION

José Manuel Silva Andrés Vicencio Felipe Barragan Esteban Fuentes Sebastian Provoste Signatory of:
n Principles for
Director de Inversiones Gerente de Asset Allocation Co-Portfolio Manager Analista de Inversiones Analista de Inversiones aEE PRI Responsible

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculd basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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ASSET MANAGEMENT

Fondo Dinamico

Moderado

Serie A Febrero 2024

QUE PASO EN EL MES EVOLUCION DEL VALOR CUOTA*

e En febrero Estados Unidos destacé por la sorpresa al alza del
registro inflacionario, provocando una reaceleraciéon temporal
de la porcién core, pasando de 3,7% a 3,9% (variacion en

115

doce meses), mientras que el esperado era de 3,7%. Este 10
fendmeno catalizé un alza transversal en las tasas de
gobierno norteamericanas, lo que impacté en mayor medida a 105
los instrumentos de renta fija de mayor duracion.
e  Por otro lado, la bolsa china tuvo un buen desempefio relativo 100 o I I I I I I ‘
a la region asiatica emergente. N kS o 8 S] b g ] by
e En Chile, la atencion se centrd en las minutas del Banco o § g g 8 g 2 § 8

Central y el registro del IPC de enero. Durante el comunicado

se destacd que la inflacion global ha seguido bajando vy la RENTABILIDAD DE LA ESTRATEGIA*

actividad local ha evolucionado de acuerdo con lo esperado

por el IPOM, denotando un tono mas laxo. Con respecto al

IPC, cabe destacar que exhibié un incremento superior a las 2‘83? 1 mes 3 meses 6 meses

expectativas del mercado, dando sefiales que aun existen

riesgos inflacionarios en el mediano plazo. 1,64% 1,03% 4,36% 4,84%
e En ddlares, durante febrero, el ETF que agrupa a las

principales acciones del mundo subid un +4,5% (iShares MSCI

ACWI), el ETF de acciones de Asia emergente termind 12 meses 2023 2022 2021

cerrando con una variacion de +51% (iShares EEMA)

mientras que el ETF de renta variable latinoamericana cerrd 7,21% 5,37% -1,11% -0,97%
con ganancias de +0,9% (iShares ILF). En el plano local, el
IPSA también cerrd positivo, con un retorno de 7,7% medido NIVEL DE RIESGO
en pesos.
4 Bajo Medio Alto
QUE VEMOS HACIA ADELANTE
e Los indicadores lideres de actividad que monitoreamos siguen “

mostrando una reaceleracion de la economia y una inflacion .
que debiese continuar con su tendencia a la baja. Estos dos RANGO DE INVERSION
factores son positivos para los activos de mayor riesgo,
particularmente para las acciones en mercados que estan
gozando del escenario macroecondmico descrito con
anterioridad, donde destacan las bolsas de Estados Unidos,
India y Europa.

e Esto nos llevod a realizar cambios en nuestros fondos a partir CONDICIONES DEL SERVICIO
de marzo, buscando oportunidades en renta variable de
mercados desarrollados. Plazo recomendado inversion  Desde 2 afos

NUESTRA GESTIC’)N EN EL MES Remuneracién maxima 2,60% (IVA incluido)

e  Durante febrero hicimos cambios que buscaban aumentar la
exposicion en renta fija internacional en desmedro de renta
fijla local y activos alternativos. Ademas, se redujo la
exposicion a Renta Variable chilena para incrementar el
posicionamiento en Renta Variable latinoamericana.

Min: 10% Max: 30% Min: 70% Max: 90%

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculd basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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ASSET MANAGEMENT

COMPOSICION DE LA ESTRATEGIA

e Para marzo estamos efectuando los siguientes cambios en el fondo: (1) seguimos disminuyendo posiciones en acciones de Asia
Emergente para privilegiar acciones dentro de mercados desarrollados vy (2) aumentamos la exposicion a Renta Variable (privilegiando
mercados desarrollados), recortando posiciones en Renta Fija (Investment Grade Global).
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82 5% 15.8% 44,9%
20%
1,8% 0%
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33,9% N A R RS
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M Decuda Chile Il Acciones Chile
B Deuda N3 B Moneda Extranjera T B Deuda Emergentes Acciones Desarrollados
B Acciones T B Pesos Chilenos T B ~cciones Emergentes [l Alternativo
Alternativo | UF l Ml Deuda Desarrollados
Consorcio Ahorro Dindmico
Chile 65.3% 66.1% LarrainVial Ahlorro Estratégico N
) Bono Tesoreria en UF
Chile _ 61.5% LarrainVial Ahorro a Plazo
. . Larrainvial Latam Corporate Debt
Lat : 8,4% 8,4%
Deuda atinoamerica e N Gavekal Latam Local Currency Debt Fund
Desarrollados . 78% Emergentes 3,5% 3,9% Goldman Sachs Emerging Markets Corporate J
High Yield Global 2,5% 1,6% Barings Global High Yield Bond T
High Yield US 2,0% 2,3% Bloomberg Barclays High Yield Bond ETF J
Desarrollados 1,5% 1,3% MFS Global Opportunistic Bond Fund T
Emergentes - 18.2% Investment Grade 1,0% 0,8% PIMCO GIS Income Fund T
Chile 4.2% 4.4% LarrainVial Acciones Nacionales 1
9 9 9 9 9 ISh S&P 500 Index Fund
0% 20% 40% 60% 80% Desarrollados 41% 4.0% ares ndex Fun :
Acciones Vanguard Small-Cap Index Fund ETF
i . LarrainVial Latin American Equity
4 9 9
Latinoameérica 40% 3.5% Ishares Latin America 40 ETF T
Asia 2,0% 2,0% New Capital Asia Future Leaders =
Alternativo  Alternativo 1,6% 1,6% Nordea 1 Alpha 15 =
*Flechas indican cambio respecto al mes anterior.
Desarrollados _ 4.5%
0% 2% 4% 6% 8%
José Manuel Silva Andrés Vicencio Felipe Barragan Esteban Fuentes Sebastian Provoste Signatory of
n Principles for
Director de Inversiones Gerente de Asset Allocation Co-Portfolio Manager Analista de Inversiones Analista de Inversiones - PRI Responsible

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculd basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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Fondo Dinamico

Balanceado
Serie A Febrero 2024

LarrainVial ®

ASSET MANAGEMENT

QUE PASO EN EL MES

e En febrero Estados Unidos destacé por la sorpresa al alza del
registro inflacionario, provocando una reaceleracion temporal
de la porcién core, pasando de 3,7% a 3,9% (variacion en
doce meses), mientras que el esperado era de 3,7%. Este
fendmeno catalizé un alza transversal en las tasas de
gobierno norteamericanas, lo que impacté en mayor medida a
los instrumentos de renta fija de mayor duracion.

e  Por otro lado, la bolsa china tuvo un buen desempefio relativo
a la region asiatica emergente.

e En Chile, la atencién se centré en las minutas del Banco
Central y el registro del IPC de enero. Durante el comunicado
se destacd que la inflacion global ha seguido bajando vy la
actividad local ha evolucionado de acuerdo con lo esperado
por el IPOM, denotando un tono mas laxo. Con respecto al
IPC, cabe destacar que exhibié un incremento superior a las
expectativas del mercado, dando sefiales que aun existen
riesgos inflacionarios en el mediano plazo.

e En dolares, durante febrero, el ETF que agrupa a las
principales acciones del mundo subié un +4,5% (iShares MSCI
ACWI), el ETF de acciones de Asia emergente termind
cerrando con una variacion de +51% (iShares EEMA)
mientras que el ETF de renta variable latinoamericana cerré
con ganancias de +0,9% (iShares ILF). En el plano local, el
IPSA también cerrd positivo, con un retorno de 7,7% medido
en pesos.

QUE VEMOS HACIA ADELANTE

e Los indicadores lideres de actividad que monitoreamos siguen
mostrando una reaceleracion de la economia y una inflacion
que debiese continuar con su tendencia a la baja. Estos dos
factores son positivos para los activos de mayor riesgo,
particularmente para las acciones en mercados que estan
gozando del escenario macroeconémico descrito con
anterioridad, donde destacan las bolsas de Estados Unidos,
India y Europa.

e  Esto nos llevd a realizar cambios en nuestros fondos a partir
de marzo, buscando oportunidades en renta variable de
mercados desarrollados.

NUESTRA GESTION EN EL MES

e En febrero hicimos cambios que buscaban disminuir
posiciones en acciones de Asia Emergente y Chile para
privilegiar acciones latinoamericanas y también en Europa.
Ademas, aprovechamos de disminuir la Renta Fija Local y
Alternativos para aumentar la exposicion a Renta Fija Global
High Yield y Renta Fija Soberana US.

EVOLUCION DEL VALOR CUOTA*

120
115
110
105
100
95
\ \ \ \ \ \ \ \
RENTABILIDAD DE LA ESTRATEGIA*
Acum. 1 3 6
2024 mes meses meses
3,68% 2,29% 7,12% 7,05%
12 meses 2023 2022 2021
10,53% 6,99% -4,83% 3,02%
NIVEL DE RIESGO
Bajo Medio Alto
RANGO DE INVERSION

Min: 35% Max: 50% Min: 50% Max: 65%

CONDICIONES DEL SERVICIO

Plazo recomendado inversion  Dede 3 anos

Remuneracion maxima 3,30% (IVA incluido)

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculd basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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ASSET MANAGEMENT

COMPOSICION DE LA ESTRATEGIA

e Para marzo estamos efectuando los siguientes cambios en el fondo: (1) seguimos disminuyendo posiciones en acciones de Asia
Emergente para privilegiar acciones dentro de mercados desarrollados vy (2) aumentamos la exposicion a Renta Variable (privilegiando
mercados desarrollados), recortando posiciones en Renta Fija (Investment Grade Global).
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FONDOS EN LA ESTRATEGIA
| Chseactvo | feb24 | ene24 | instumentos | Varlacién |

Consorcio Ahorro Dindmico
LarrainVial Ahorro Estratégico
Bono Tesoreria en UF

: 9 o
Chile 402% AL Fondo Mutuo LarrainVial Ahorro UF +

Chile _ 36.3% Bono Tesoreria en CLP
LarrainVial Deuda Estratégica
Larrainvial Latam Corporate Debt

Latinoamérica 59% 6,0% LarrainVial Deuda Latam Low Carbon 1
Desarrollados 8.3% Deuda
Gavekal Latam Local Currency Debt Fund

Emergentes 4,5% 4,6% Goldman Sachs Emerging Markets Corporate 1
Pictec USD Government Bond
Emergentes - 12.9% Desarrollados 3.5% 15% MFS Global Opportunistic Bond Fund g
High Yield Global 3,0% 1,1% Barings Global High Yield Bond T
0% 10% 20% 30% 20% Emergente 1,6% 1,6% Pictet Local Currency =
Investment Grade 1,0% 1,0% PIMCO GIS Income Fund =
High Yield US 0,2% 2,9% Bloomberg Barclays High Yield Bond ETF

IShares S&P 500 Index Fund
Vanguard Growth ETF
D Ilad 11,0% 11,2%
eearroliados e ®  ETF Vanguard S&P500 Value N
Vanguard Small-Cap Index Fund ETF
LarrainVial Acciones Nacionales
Chil 7.7% 8,4% o )
e . N LarrainVial Small Cap Chile +
. L. LarrainVial Latin American Equity
Lat 6,4% 6,1%
atinoamerica ’ . Ishares Latin America 40 ETF T
Acciones LarrainVial Asia
Desarrollados _ 16.7% Asia 6,3% 7.2% New Capital Asia Future Leaders 1

RAMS Investment India Equities Portfolio
GS Euro High Dividend

Chile 8.3%

E 2,5% 0,0% .
vropa o ° iShares MSCI EMU T
Emergentes _ 14.9% Janin 5 0% 0 0% Nomura Japan Strategic Value _
P o o Ishares MSCI Japan Index N
0% 5% 10% 15% 20% iSh MSCI Ef ing Markets Asia ETF
Emergentes 112% 1'4% IShares merging arkets Asla \L

Pictet TR - Mandarin
Nordea 1 Alpha 15
Activa Estrategia Automotriz
Alternativo  Alternativo 2,2% 2,5% Activa Deuda Automotriz Peru 1
LarrainVial México Mezzanine
Patio Renta Inmobiliaria |
nan Chile 0,5% 0,6% Bono de Tesoreria en UF l

EQU|P0 DE INVE RS|C')N *Flechas indican cambio respecto al mes anterior.

José Manuel Silva Andrés Vicencio Felipe Barragan Esteban Fuentes Sebastian Provoste Signatory of.
] Principles for
Director de Inversiones Gerente de Asset Allocation Co-Portfolio Manager Analista de Inversiones Analista de Inversiones - PRI Responsible

Informese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculd basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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Fondo Dinamico

Crecimiento
Serie A Febrero 2024
QUE PASO EN EL MES EVOLUCION DEL VALOR CUOTA*

e En febrero Estados Unidos destacé por la sorpresa al alza del

registro inflacionario, provocando una reaceleraciéon temporal zz

de la porcién core, pasando de 3,7% a 3,9% (variacion en 115

doce meses), mientras que el esperado era de 3,7%. Este 110

fenomeno catalizdé un alza transversal en las tasas de 105

gobierno norteamericanas, lo que impacté en mayor medida a 100

los instrumentos de renta fija de mayor duracion. 95
e  Por otro lado, la bolsa china tuvo un buen desempefio relativo I I I I I I I ‘

a la region asiatica emergente. ~ kS o 8 3 b g ] g,
e En Chile, la atencion se centrd en las minutas del Banco o § g g 8 g 2 § 8

Central y el registro del IPC de enero. Durante el comunicado

se destacd que la inflacion global ha seguido bajando vy la RENTABILIDAD DE LA ESTRATEGIA*

actividad local ha evolucionado de acuerdo con lo esperado

por el IPOM, denotando un tono mas laxo. Con respecto al

IPC, cabe destacar que exhibié un incremento superior a las 2‘83? 1 mes 3 meses 6 meses

expectativas del mercado, dando sefiales que aun existen

riesgos inflacionarios en el mediano plazo. 5,89% 3,65% 10,15% 10,32%
e En ddlares, durante febrero, el ETF que agrupa a las

principales acciones del mundo subid un +4,5% (iShares MSCI

ACWI), el ETF de acciones de Asia emergente termind 12 meses 2023 2022 2021

cerrando con una variacion de +51% (iShares EEMA)

mientras que el ETF de renta variable latinoamericana cerrd 15,91% 9.89% -8,83% 8,38%
con ganancias de +0,9% (iShares ILF). En el plano local, el
IPSA también cerrd positivo, con un retorno de 7,7% medido NIVEL DE RIESGO
en pesos.
4 Bajo Medio Alto
QUE VEMOS HACIA ADELANTE
e Los indicadores lideres de actividad que monitoreamos siguen n

mostrando una reaceleracion de la economia y una inflacion .
que debiese continuar con su tendencia a la baja. Estos dos RANGO DE INVERSION
factores son positivos para los activos de mayor riesgo,
particularmente para las acciones en mercados que estan
gozando del escenario macroecondmico descrito con
anterioridad, donde destacan las bolsas de Estados Unidos,
India y Europa.

e Esto nos llevod a realizar cambios en nuestros fondos a partir CONDICIONES DEL SERVICIO
de marzo, buscando oportunidades en renta variable de
mercados desarrollados. Plazo recomendado inversion  Desde 3 afos

NUESTRA GESTIC’)N EN EL MES Remuneracién maxima 3,65% (IVA incluido)

e En febrero hicimos cambios que buscaban disminuir
posiciones en acciones de Asia Emergente y Chile para
privilegiar acciones latinoamericanas y también en Estados
Unidos. Ademas, aprovechamos de disminuir la Renta Fija
Local y Alternativos para aumentar la exposicion a Renta Fija
Emergente LC y Renta Fija Soberana US.

Min: 50% Max: 70% Min: 30% Max: 50%

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculd basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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ASSET MANAGEMENT

COMPOSICION DE LA ESTRATEGIA

e Para marzo estamos efectuando los siguientes cambios en el fondo: (1) seguimos disminuyendo posiciones en acciones de Asia
Emergente para privilegiar acciones dentro de mercados desarrollados vy (2) aumentamos la exposicion a Renta Variable (privilegiando

mercados desarrollados), recortando posiciones en Renta Fija

@)
60.3% 38,4%
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Alternativo |

Chile
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Emergentes 9.5%
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EQUIPO DE INVERSION

José Manuel Silva Andrés Vicencio

Director de Inversiones

Gerente de Asset Allocation Co-Portfolio Manager

(Investment Grade Global).

21,4%

62,7%

16,0%
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UF 1

FONDOS EN LA ESTRATEGIA

Clase de activo
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.Acdones Emergentes .Deuda Emergentes
Il Deuda Chile Deuda Desarrollados
.Acdomes Desarro\lados.A\temativo
.Acdones Chile

Chile 22,9% 21,8%
Latinoamérica 4.9% 4,9%

9 9

Deuda Emergentes 4.6% 4,6%
High Yield US 3,0% 4,9%

Deuda 2,7% 3,0%
Desarrollados 1,8% 1,8%
Investment Grade 1,2% 1.2%
Desarrollados 18,6% 17.7%
Asia 11,7% 11,9%
Acciones  Chile 11,4% 10,0%
Latinoamérica 7.9% 7.2%
Europa 4,0% 4,0%
Emergentes 2,1% 2,3%
Japén 2,0% 3,1%
Alternativo  Alternativo 1,3% 1,3%

*Flechas indican cambio respecto al mes anterior.

Felipe Barragan Esteban Fuentes

Analista de Inversiones

Consorcio Ahorro Dindmico

LarrainVial Ahorro Estratégico

Larrainvial Latam Corporate Debt

Gavekal Latam Local Currency Debt Fund

Goldman Sachs Emerging Markets Corporate =
Axa US Dynamic High Yield Bond
Bloomberg Barclays High Yield Bond ETF
High Yield Global

MFS Global Opportunistic Bond Fund
PIMCO GIS Income Fund

IShares S&P 500 Index Fund

ETF Vanguard S&P500 Value

Vanguard Growth ETF

Vanguard Small-Cap Index Fund ETF
New Capital Asia Future Leaders
LarrainVial Asia 1
RAMS Investment India Equities Portfolio

I« <

LarrainVial Acciones Nacionales
LarrainVial Small Cap Chile
LarrainVial Latin American Equity
Ishares Latin America 40 ETF
iShares MSCI EMU

FM LARRAINVIAL EUROPA LV
iShares MSCI Emerging Markets Asia ETF
Nomura Japan Strategic Value
Ishares MSCI Japan Index
LarrainVial Mercado Pago
Nordea 1 Alpha 15

« «

Signatory of:

=PRI

Sebastian Provoste
Principles for
Responsible
Investment

Analista de Inversiones

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculd basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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Fondo Dinamico

Agresivo
Serie A Febrero 2024

QUE PASO EN EL MES

e En febrero Estados Unidos destacé por la sorpresa al alza del
registro inflacionario, provocando una reaceleraciéon temporal
de la porcién core, pasando de 3,7% a 3,9% (variacion en
doce meses), mientras que el esperado era de 3,7%. Este
fendmeno catalizé un alza transversal en las tasas de
gobierno norteamericanas, lo que impacté en mayor medida a
los instrumentos de renta fija de mayor duracion.

e  Por otro lado, la bolsa china tuvo un buen desempefio relativo
a la region asiatica emergente.

e En Chile, la atencién se centré en las minutas del Banco
Central y el registro del IPC de enero. Durante el comunicado
se destacd que la inflacion global ha seguido bajando vy la
actividad local ha evolucionado de acuerdo con lo esperado
por el IPOM, denotando un tono mas laxo. Con respecto al
IPC, cabe destacar que exhibié un incremento superior a las
expectativas del mercado, dando sefiales que aun existen
riesgos inflacionarios en el mediano plazo.

e En ddlares, durante febrero, el ETF que agrupa a las
principales acciones del mundo subid un +4,5% (iShares MSCI
ACWI), el ETF de acciones de Asia emergente termino
cerrando con una variacion de +51% (iShares EEMA)
mientras que el ETF de renta variable latinoamericana cerrd
con ganancias de +0,9% (iShares ILF). En el plano local, el
IPSA también cerrd positivo, con un retorno de 7,7% medido
en pesos.

QUE VEMOS HACIA ADELANTE

e Los indicadores lideres de actividad que monitoreamos siguen
mostrando una reaceleracion de la economia y una inflacion
que debiese continuar con su tendencia a la baja. Estos dos
factores son positivos para los activos de mayor riesgo,
particularmente para las acciones en mercados que estan
gozando del escenario macroecondmico descrito con
anterioridad, donde destacan las bolsas de Estados Unidos,
India y Europa.

e Esto nos llevod a realizar cambios en nuestros fondos a partir
de marzo, buscando oportunidades en renta variable de
mercados desarrollados.

NUESTRA GESTION EN EL MES

e En febrero hicimos cambios que buscaban disminuir
posiciones en acciones de Asia Emergente y Chile para
privilegiar acciones latinoamericanas y también en Estados
Unidos. Ademas, aprovechamos de disminuir la Renta Fija
Local y Alternativos para aumentar la exposicion a Renta Fija
Emergente LC y Renta Fija Soberana US.

LarrainVial ®

ASSET MANAGEMENT

EVOLUCION DEL VALOR CUOTA*

130
120
110
100
9 \ \ \ \ \ \
RENTABILIDAD DE LA ESTRATEGIA*
Acum. 1 3 6
2024 mes meses meses
7,90% 4,82% 12,92% 13,13%
12 meses 2023 2022 2021
21,56% 13,08% -12,74% 11,57%
NIVEL DE RIESGO
Bajo Medio Alto
RANGO DE INVERSION

Min: 70% Max: 90% Min: 10% Max: 30%

feb-24

CONDICIONES DEL SERVICIO

Plazo recomendado inversion  Desde 3 afnos

Remuneracion maxima 4,00% (IVA incluido)

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculd basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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ASSET MANAGEMENT

COMPOSICION DE LA ESTRATEGIA

e Para marzo estamos efectuando los siguientes cambios en el fondo: (1) seguimos disminuyendo posiciones en acciones de Asia
Emergente para privilegiar acciones dentro de mercados desarrollados vy (2) aumentamos la exposicion a Renta Variable (privilegiando
mercados desarrollados), recortando posiciones en Renta Fija (Investment Grade Global).
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Bl Acciones 17 B Moneda Extranjera | Il Acciones Desarrollados | Deuda Chile
B Deuda l B Pesos Chilenos 1 B Acciones Chile B Alternativo
Alternativo | UF T M Deuda Desarrollados
Chile 4,0% 4,0% Consorcio Ahorro Dindmico
MFS Global Opportunistic Bond Fund
D Ilad 3,6% 2,1% .
esarroliados on N Pictec USD Government Bond U
. . ynamic High Yield Bond
High Yield US 3,0% 4,8% . )
eh rie o N Bloomberg Barclays High Yield Bond ETF +
Deuda Latinoamérica 3.0% 50% tarrafn\v/’\.all Lsta:rjw CLorporaLte Dzbtb
Deuda 2,5% 2,6% High Yield Global l
Emergentes 2,0% 2,0% Goldman Sachs Emerging Markets Corporate =
Investment Grade 1,4% 1,4% PIMCO GIS Income Fund =
Emergentes _ 5.9% Emergente 1,0% 0,5% Pictet Local Currency
IShares S&P 500 Index Fund
9 9 9 9 9 V. d Growth ETF
%2 e 6% B% Desarrollados 26.2% 24,5% Snguare Srow 1

ETF Vanguard S&P500 Value
Vanguard Small-Cap Index Fund ETF
New Capital Asia Future Leaders
Asia 14,3% 16,2% LarrainVial Asia 1
RAMS Investment India Equities Portfolio
LarrainVial Acciones Nacionales
Acci hil 14,0% 14,3%
cciones | Chile 0% % LarrainVial Small Cap Chile +
. L LarrainVial Latin American Equity
Lat 10,9% 9.79 . .
ahnoamerica ’ ’ Ishares Latin America 40 ETF T
GS Euro High Dividend
E 5,4% 5,6% .
areps ° ° ishares MSCI EMU N
38.2% Nomura Japan Strategic Value
Japé 4,0% 4,1%
apen ’ N Ishares MSCI Japan Index
Emergentes 2,6% 2,9% iShares MSCI Emerging Markets Asia ETF l
LarrainVial México Mezzanine
Activa Deuda Automotriz Peru
Alternativo  Alternativo 2,0% 2,2% LarrainVial Mercado Pago 1
Nordea 1 Alpha 15
Patio Renta Inmobiliaria |

Chile 14.0%

Desarrollados

27.8%

Emergentes

0% 10% 20% 30% 40%

*Flechas indican cambio respecto al mes anterior.

EQUIPO DE INVERSION

José Manuel Silva Andrés Vicencio Felipe Barragan Esteban Fuentes Sebastian Provoste Signatory of
n Principles for
Director de Inversiones Gerente de Asset Allocation Co-Portfolio Manager Analista de Inversiones Analista de Inversiones - PRI Responsible

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculd basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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Volatilidad * Moderado Balanceado Crecimiento Agresivo
2,40% 3,00% 4,36% 6,43% 8,73%

* Lavolatilidad es anualizaday es calculada a partir de retornos diarios.

Retornos mensuales e historicos

» Se”e A Ano Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Acumulado
2017 - - - - - - -0,03% 0,05% -0,25% -0,22% -0,14% 0,34% -
2018 0,50% -0,23% 0,12% 0,10% 0,53% 0,35% 0,33% 0,63% -0,14% -0,35% -0,18% 0,07% 1,72%
2019 0,82% 0,11% 1,14% 0,80% 1,32% 1,17% 1,77% 1,11% 0,21% -2,28% -1,56% 0,99% 5,70%
2020 1,14% -1,65% -3,51% 3,29% 1,18% 0,26% -0,10% 1,69% -1,16% 0,44% 0,91% 0,28% 2,66%
2021 1,61% -0,92% -2,35% -1,94% -0,18% -2,02% 0,05% 1,05% -2,54% -1,16% 1,39% 0,98% -5,96%
2022 -1,59% 0,75% 0,64% 1,53% 0,63% 0,52% -0,43% -1,11% -2,01% 0,01% 2,44% 0,38% 1,70%
2023 0,46% 0,42% 0,20% -0,10% -0,46% 1,15% 1,19% -0,08% -0,97% -1,11% 2,52% 227% 5,55%
2024 0,80% 0,78% 1,58%
2017 - - - - - - 0,17% -0,21% 0,22% 0,13% -0,25% 0,03% -
2018 1,03% -1,26% 0,13% 0,29% 0,43% 0,34% 0,41% 1,30% -0,41% -0,57% -0,77% -0,69% 0,19%
2019 1,31% 0,15% 1,17% 0,88% 0,65% 0,97% 1,84% 0,88% 0,57% -1,30% 1,16% -0,29% 8,37%
Ve 2020 1,95% -2,05% -5,50% 3,64% 0,40% 1,14% -0,43% 2,23% -1,28% 0,21% 2,31% -0,01% 2,33%
2021 2,09% -1,21% -1,98% -1,25% 0,59% -1,19% 0,75% 1,20% -2,10% -0,84% 1,35% 1,70% -0,97%
2022 -2,55% 0,13% 0,31% 1,25% 0,46% 1,00% -0,52% -1,05% -2,01% -0,14% 2,54% -0,43% -1,11%
2023 0,14% -0,24% 0,70% 0,12% -0,84% 1,46% 1,64% -0,81% -1,63% -1,46% 3,63% 2,67% 537%
2024 0,61% 1,03% 1,64%
2017 - - - - - - 0,34% -0,52% 1,03% 0,83% -0,87% 0,11% -
2018 1,57% -2,44% 0,02% 0,67% 0,19% 0,17% 0,46% 1,87% -0,79% -1,15% -1,30% -1,54% -2,34%
2019 1,88% 0,10% 1,23% 0,87% -0,39% 0,88% 1,66% 0,34% 1,22% -0,64% 2,64% -1,45% 8,69%
Balanceado 2020 2,60% -2,73% -8,40% 4,43% -0,21% 2,77% -0,70% 3,28% -1,33% -0,18% 4,65% -0,47% 3,03%
2021 2,41% -1,60% -1,44% -0,38% 1,26% -0,27% 1,15% 1,47% -1,00% -0,67% 0,66% 1,44% 3,02%
2022 -4,45% -1,07% -0,12% 1,20% 0,08% 2,19% -0,33% -1,11% -1,84% -0,45% 2,58% -1,42% -4,83%
2023 0,88% -0,51% -0,25% 0,19% -0,67% 2,08% 3,38% -1,45% -1,36% -2,10% 3,49% 3,32% 6,99%
2024 1,36% 2,29% 3,68%
2017 - - - - - - 0,78% -0,98% 1,65% 1,04% -1,17% 0,26% -
2018 2,25% -3,48% -0,14% 1,13% 0,58% 0,18% 0,54% 2,69% -1,12% -1,81% -1,68% -2,54% -3,54%
2019 2,51% 0,23% 1,40% 1,15% -1,26% 0,76% 1,88% 0,04% 1,89% -0,01% 4,10% -2,46% 10,71%
Crecimiento 2020 3,27% -3,67% -11,14% 5,74% -0,89% 4,27% -1,62% 4,10% -1,39% -1,03% 6,63% -1,08% 1,86%
2021 342% -1,59% -0,84% 0,29% 1,87% 0,44% 1,46% 1,98% -0,80% -0,11% 0,49% 1,54% 8,38%
2022 -5,90% -1,63% -0,28% 0,77% -0,18% 2,82% -0,06% -1,49% -2,04% -0,30% 2,39% -3,01% -8,83%
2023 1,05% -0,66% -0,96% 0,67% -0,20% 2,53% 5,06% -1,98% -0,99% -2,35% 3,59% 4,03% 9,89%
2024 2,15% 3,65% 5,89%
2017 - - - - - - 0,73% -1,21% 2,22% 1,83% -1,11% -0,62% -
2018 2,79% -4,54% -0,25% 1,35% 0,97% 0,25% 0,56% 3,64% -1,46% -2,43% -2,14% -3,17% -4,66%
2019 2,62% 0,30% 2,18% 1,24% -1,61% 0,68% 2,15% -0,23% 2,42% 0,94% 6,39% -3,32% 14,56%
Agresivo 2020 3,90% -4,46% -12,81% 6,92% -1,68% 5,15% -2,08% 5,10% -1,55% -1,55% 8,39% -1,31% 211%
2021 3,79% -1,61% -0,55% 1,01% 2,27% 0,97% 1,70% 2,13% -0,82% 0,46% -0,16% 1,91% 11,57%
2022 -7,59% -2,12% -0,95% 0,37% -0,49% 3,15% -0,10% -1,65% -2,27% -0,12% 2,45% -1,82% -15,03%
2023 1,27% -0,88% -1,60% 1,13% -0,05% 3,37% 7,18% -2,49% -0,71% -2,84% 3,85% 4,65% 13,08%
2024 2,93% 4,82% 7,90%
» Serie F
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Acumulado
- - - - - - -0,02% 0,08% -0,22% -0,19% -0,11% 0,37% -
0,53% -0,20% 0,15% 0,13% 0,56% 0,38% 0,36% 0,66% -0,11% -0,32% -0,15% 0,10% 2,13%
0,85% 0,14% 1,18% 0,83% 1,36% 1,20% 1,80% 1,14% 0,24% -2,24% -1,52% 1,02% 6,13%
1,18% -1,62% -3,48% 3,32% 1,21% 0,29% -0,07% 1,72% -1,12% 0,47% 0,95% 0,31% 3,07%
1,65% -0,89% -2,32% -1,91% -0,14% -1,99% 0,08% 1,09% -2,51% -1,13% 1,43% 1,02% -5,59%
-1,56% 0,78% 0,67% 1,56% 0,67% 0,55% -0,39% -1,08% -1,97% 0,05% 2,48% 0,42% 2,10%
0,50% 0,45% 0,24% -0,07% -0,43% 1,18% 1,22% -0,04 -0,94% -1,07% 2,55% 2,30% 5,98%
0,83% 0,81% 1,65%
- - - - - - 0,19% -0,16% 0,27% 0,18% -0,20% 0,08% -
1,08% -1,22% 0,18% 0,34% 0,48% 0,39% 0,46% 1,35% -0,36% -0,52% -0,72% -0,64% 0,80%
1,36% 0,20% 1,22% 0,93% 0,70% 1,02% 1,89% 0,93% 0,62% -1,25% 1,21% -0,24% 9,02%
Moderado 2,00% -2,00% -5,46% 3,69% 0,45% 1,19% -0,38% 2,28% -1,23% 0,26% 2,36% 0,03% 2,95%
2,14% -1,17% -1,93% -1,20% 0,64% -1,14% 0,80% 1,25% -2,05% -0,79% 1,40% 1,75% -0,37%
-2,50% 0,17% 0,36% 1,30% 0,51% -1,05% -0,47% -1,00% -1,96% -0,09% 2,59% -0,38% -0,51%
0,19% -0,19% 0,75% 0,17% -0,79% 1,51% 1,69% -0,76% -1,58% -1,41% 3,68% 2,73% 6,01%
0,66% 1,08% 1,74%
- - - - - - 0,37% -0,43% 1,12% 0,92% -0,79% 0,19% -
1,63% -2,36% 0,10% 0,75% 0,27% 0,25% 0,55% 1,89% -0,71% -1,06% -1,22% -1,46% -1,44%
1,96% 0,17% 1,32% 0,95% -0,30% 0,91% 1,69% 0,42% 1,29% -0,56% 2,71% -1,37% 9,63%
Balanceado 2,67% -2,66% -8,32% 4,51% -0,13% 2,85% -0,61% 3,37% -1,25% -0,10% 4,65% -0,38% 3,95%
2,49% -1,53% -1,36% -0,30% 1,35% -0,19% 1,24% 1,56% -0,92% -0,58% 0,74% 1,53% 4,04%
-4,37% -0,99% -0,03% 1,28% 0,16% 2,27% -0,36% -1,03% -1,76% -0,36% 2,67% -1,34% -3,98%
0,96% -0,44% -0,16% 0,27% -0,59% 2,17% 3,47% -1,36% -1,28% -2,02% 3,58% 3,20% 7,86%
1,45% 2,36% 3,84%
- - - - - - 0,78% -0,88% 1,74% 1,14% -1,08% 0,35% -
2,32% -3,40% -0,04% 1,23% 0,68% 0,27% 0,63% 2,79% -1,03% -171% -1,59% -2,44% -2,45%
2,61% 0,32% 1,50% 1,25% -1,16% 0,86% 1,95% 0,14% 1,88% 0,08% 4,18% -2,36% 11,82%
EreinETD 3,37% -3,61% -11,05% 5,84% -0,79% 4,37% -1,53% 4,20% -1,30% -0,94% 6,73% -0,99% 3,01%
3,41% -1,51% -0,74% 0,39% 1,97% 0,53% 1,56% 2,01% -0,72% -0,01% 0,56% 1,63% 9,38%
-5,80% -1,54% -0,18% 0,87% -0,08% 2,92% -0,03% -1,40% -1,94% -0,20% 2,49% -2,92% -7,84%
1,15% -0,57% -0,86% 0,77% -0,10% 2,62% 5,16% -1,89% -0,90% -2,25% 3,69% 3,99% 11,01%
2,20% 3,74% 6,03%
- - - - - - 0,74% -1,10% 2,33% 1,94% -1,00% -0,51% -
2,88% 2,05% -0,14% 3,56% 1,08% 5,30% 0,67% 721% -1,36% -2,32% -2,04% -3,07% -3,44%
2,73% 0,40% 2,29% 1,35% -1,50% 0,79% 2,26% -0,12% 2,42% 1,02% 6,49% -3,21% 15,86%
e 4,02% -4,39% -1271% 7,03% -1,57% 5,26% -1,97% 5,22% -1,44% -1,44% 8,50% -1,20% 341%
377% -1,52% -0,44% 1,12% 2,38% 1,07% 1,79% 2,20% -0,73% 0,57% -0,08% 2,00% 12,74%
-7.49% -2,02% -0,20% 0,48% -0,38% 3,26% 0,01 -1,54% -2,17% -0,01% 5,10% -4,29% -11,59%
1,39% -0,78% -1,49% 1,24% 0,06% 3,48% 7,30% -2,38% -0,60% -2,73% 3,96% 4,67% 14,46%
2,84% 4,93% 7,91%

Informese de las caracteristicas esenciales de lainversion en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno y contrato de suscripcion de cuotas. La rentabilidad o
gananciaobtenida en el pasado por este fondo, no garantizaque ellase repita en el futuro. Los valores de las cuotas de los fondos mutuos son variables.
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» Serie APV

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Acumulado
- - - - - - -0,01% 0,11% -0,19% -0,16% -0,08% 0,40% -
0,56% -0,17% 0,18% 0,16% 0,59% 0,41% 0,39% 0,69% -0,08% -0,29% -0,12% 0,13% 2,48%
0,88% 0,17% 1,21% 0,86% 1,39% 1,23% 1,83% 1,17% 0,27% -2,22% -1,50% 1,05% 6,50%
1,21% -1,59% -3,45% 3,35% 1,24% 0,32% -0,04% 1,75% -1,09% 0,50% 0,98% 0,34% 3,43%
1,68% -0,86% -2,29% -1,88% -0,11% -1,96% 0,11% 1,12% -2,48% -1,10% 1,46% 1,05% -5,25%
-1,53% 0,81% 0,70% 1,59% 0,70% 0,58% -0,36% -1,05% -1,94% 0,08% 2,51% 0,45% 2,46%
0,53% 0,48% 0,27% -0,04% -0,40% 1,21% 1,25% -0,01% -0,91% -1,04% 2,58% 2,33% 6,35%
0,86% 0,84% 1,71%
- - - - - - 0,20% -0,13% 0,30% 0,21% -0,18% 0,11% -
1,11% -1,19% 0,21% 0,37% 0,51% 0,42% 0,49% 1,38% -0,33% -0,49% -0,69% -0,61% 1,15%
1,39% 0,22% 1,25% 0,96% 0,73% 1,04% 1,92% 0,96% 0,65% -1,22% 1,24% -0,21% 9,40%
2,03% -1,97% -5,43% 3,72% 0,48% 1,22% -0,35% 2,31% -1,20% 0,29% 2,39% 0,06% 3,31%
2,17% -1,14% -1,90% -1,17% 0,67% -1,11% 0,83% 1,28% -2,02% -0,76% 1,43% 1,78% -0,03%
-2,47% 0,20% 0,39% 1,33% 0,54% 1,07% -0,44% -0,97% -1,93% -0,06% 2,62% -0,35% -0,16%
0,22% -0,17% 0,78% 0,19% -0,76% 1,54% 1,72% -0,73% -1,55% -1,38% 3,71% 2,76% 6,38%
0,69% 1,10% 1,80%
- - - - - - 0,38% -0,40% 1,15% 0,95% -0,76% 0,23% -
1,85% -2,33% 0,14% 0,79% 0,31% 0,28% 0,58% 2,04% -0,62% -1,03% -1,19% -1,43% -0,70%
2,00% 0,20% 1,35% 0,99% -027% 1,00% 1,92% 0,47% 1,48% -0,52% 3,15% -1,34% 10,97%
B 2,76% -2,52% -8,29% 4,55% -0,09% 2,89% -0,58% 3,40% -1,22% -0,06% 4,79% -0,35% 4,64%
2,92% -1,37% -1,32% -0,26% 1,38% -0,15% 1,28% 1,59% -0,89% -0,55% 0,78% 1,56% 4,99%
-4,33% -0,96% 0,00% 1,31% 0,20% 2,31% -0,22% -0,99% -1,72% -0,33% 2,70% -1,31% -3,49%
1,00% -0,40% -0,13% 0,31% -0,55% 2,20% 3,51% -1,33% -1,25% -1,98% 3,61% 3,44% 8,50%
1,62% 2,73% 4,40%
- - - - - - 0,78% -0,84% 1,79% 1,18% -1,02% 0,40% -
2,60% -3,36% 0,00% 1,27% 0,72% 0,31% 0,68% 2,90% -0,92% -1,67% -1,55% -2,40% -1,61%
2,65% 0,35% 1,54% 1,29% -1,12% 0,90% 2,03% 0,18% 2,11% 0,13% 4,93% -2,32% 13,41%
EeD 3,42% -3,43% -11,01% 5,88% -0,75% 4,41% -1,48% 4,24% -1,26% -0,90% 6,78% -0,94% 3,68%
3,90% -1,35% -0,70% 0,43% 2,01% 0,57% 1,60% 2,17% -0,65% 0,02% 0,79% 1,72% 10,95%
-5,76% -1,50% -0,14% 0,91% -0,04% 2,96% 0,09% -1,35% -1,90% -0,16% 2,53% -2,88% -7,30%
1,19% -0,53% -0,82% 0,81% -0,06% 2,66% 521% -1,85% -0,85% -2,21% 3,73% 4,17% 11,72%
2,47% 4,29% 6,87%
- - - - - - 0,74% -1,06% 2,36% 1,98% -0,97% -0,48% -
3,15% -4,42% -0,10% 1,50% 1,12% 0,39% 0,71% 3,88% -1,24% -2,29% -2,00% -3,04% -2,67%
2,76% 0,43% 2,33% 1,38% -1,47% 0,82% 2,29% -0,09% 2,56% 1,18% 7.57% -3,18% 17,76%
Agresivo 4,05% -4,20% -12,68% 7,07% -1,54% 529% -1,94% 526% -1,41% -1,40% 8,54% -1,16% 4,01%
4,27% -1,37% -0,40% 1,15% 2,41% 1,11% 1,85% 2,52% -0,61% 0,61% 0,15% 2,05% 14,53%
-7,46% -1,99% -0,17% 0,52% -0,34% 3,29% 0,05% -1,51% -2,13% 0,03% 2,59% -4,26% -11,24%
1,42% -0,75% -1,46% 1,28% 0,09% 3,51% 7,33% -2,35% -0,57% -2,70% 4,00% 4,80% 15,02%
3,17% 5,62% 8,97%
» Se”e P Ano Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Acumulado
2017 - - - - - - -0,03% 0,06% -0,24% -0,21% -0,13% 0,35% -
2018 0,51% -0,22% 0,13% 0,11% 0,54% 0,36% 0,34% 0,64% -0,13% -0,34% -0,17% 0,08% 1,87%
2019 0,83% 0,12% 1,16% 0,81% 1,34% 1,18% 1,78% 1,12% 0,22% -2,27% -1,54% 1,00% 5,86%
2020 1,15% -1,64% -3,50% 3,30% 1,19% 0,27% -0,09% 1,70% -1,14% 0,45% 0,93% 0,29% 2,81%
2021 1,63% -0,91% -2,34% -1,93% -0,16% -2,01% 0,06% 1,06% -2,53% -1,15% 1,41% 0,99% -5,82%
2022 -1,58% 0,76% 0,65% 1,54% 0,65% 0,53% -0,41% -1,10% -1,99% 0,02% 246% 0,39% 1,85%
2023 0,48% 0,43% 0,21% -0,09% -0,45% 1,16% 1,20% -0,06% -0,96% -1,09% 2,53% 2,28% 571%
2024 0,81% 0,79% 1,61%
2017 - - - - - - 0,18% -0,19% 0,24% 0,15% -0,23% 0,05% -
2018 1,05% -1,25% 0,15% 0,31% 0,45% 0,36% 0,43% 1,32% -0,39% -0,55% -0,75% -0,67% 0,44%
2019 1,33% 0,17% 1,19% 0,90% 0,67% 0,99% 1,86% 0,90% 0,59% -1,28% 1,18% -0,27% 8,64%
MEdEs 2020 1,97% -2,03% -5,48% 3,66% 0,42% 1,16% -0,41% 2,25% -1,26% 0,23% 2,33% 0,00% 2,59%
2021 2,74% -1,19% -1,96% -1,23% 0,61% -1,17% 0,77% 1,22% -2,08% -0,82% 1,37% 1,72% -0,72%
2022 -2,53% 0,15% 0,33% 1,27% 0,48% 1,02% -0,50% -1,03% -1,99% -0,12% 2,56% -0,41% -0,87%
2023 0,16% -0,22% 0,72% 0,14% -0,82% 1,48% 1,66% -0,79% -1,61% -1,43% 3,65% 2,70% 5,64%
2024 0,63% 1,05% 1,68%
2017 - - - - - - 0,35% -0,48% 1,07% 0,87% -0,84% 0,14% -
2018 1,60% -2,41% 0,05% 0,70% 0,22% 0,20% 0,50% 1,87% -0,76% -1,11% -1,27% -1,51% -1,98%
2019 1,91% 0,13% 1,26% 0,90% -0,35% 0,91% 1,65% 0,37% 1,25% -0,61% 2,67% -1,42% 9,06%
Balanceado 2020 2,63% -2,70% -8,37% 4,46% -0,18% 2,80% -0,66% 331% -1,30% -0,15% 4,65% -0,43% 3,39%
2021 2,45% -1,57% -1,41% -0,35% 1,30% -0,24% 1,19% 1,50% -0,97% -0,63% 0,69% 1,47% 3,43%
2022 -4,41% -1,04% -0,09% 1,23% 0,11% 2,22% -0,31% -1,08% -1,81% -0,41% 2,61% -1,39% -4,47%
2023 0,91% -0,48% -0,21% 0,23% -0,64% 2,12% 342% -1,41% -1,33% -2,07% 3,52% 3,23% 7,30%
2024 1,40% 2,32% 3,75%
2017 - - - - - - 0,78% -0,95% 1,68% 1,07% -1,14% 0,28% -
2018 2,27% -3,46% -0,11% 1,16% 0,61% 0,20% 0,57% 2,72% -1,09% -1,78% -1,65% -2,51% -321%
2019 2,54% 0,25% 1,43% 1,18% -1,23% 0,79% 1,91% 0,07% 1,88% 0,02% 4,12% -2,43% 11,05%
Crecimiento 2020 3,30% -3,65% -11,11% 577% -0,86% 4,30% -1,59% 4,13% -1,36% -1,00% 6,66% -1,05% 2,20%
2021 3,42% -1,57% -0,81% 0,32% 1,90% 0,47% 1,49% 1,99% -0,77% -0,08% 0,51% 1,57% 8,68%
2022 -5,87% -1,60% -0,25% 0,80% -0,15% 2,85% -0,05% -1,46% -2,01% -0,27% 2,42% -2,99% -8,53%
2023 1,08% -0,63% -0,93% 0,70% -0,17% 2,56% 5,09% -1,96% -0,96% -2,32% 3,62% 4,05% 10,27%
2024 2,13% 3,68% 5,89%
2017 - - - - - - 0,73% -1,18% 2,24% 1,86% -1,09% -0,59% -
2018 2,81% -4,52% -0,22% 1,38% 1,00% 0,27% 0,59% 3,66% -1,44% -2,41% -2,12% -3,15% -4,38%
2019 2,64% 0,33% 2,20% 1,27% -1,58% 0,71% 2,17% -0,21% 2,44% 0,94% 6,41% -3,30% 14,86%
ETesive 2020 3,93% -4,44% -12,79% 6,94% -1,65% 517% -2,05% 5,13% -1,52% -1,52% 8,41% -1,28% 241%
2021 3,79% -1,59% -0,52% 1,03% 2,29% 0,99% 1,72% 2,14% -0,80% 0,49% -0,14% 1,93% 11,83%
2022 -7,57% -2,10% -0,29% 0,40% -0,46% 3,17% -0,07% -1,63% -2,25% -0,09% 247% -4,37% -12,47%
2023 1,30% -0,86% -1,57% 1,16% -0,03% 3,39% 7.21% -2,46% -0,68% -2,81% 3,88% 4,67% 13,42%
2024 2,89% 4,85% 7,88%

Informese de las caracteristicas esenciales de lainversion en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno y contrato de suscripcion de cuotas. La rentabilidad o
gananciaobtenida en el pasado por este fondo, no garantizaque ellase repita en el futuro. Los valores de las cuotas de los fondos mutuos son variables.
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ASSET MANAGEMENT

:Qué es Cuenta Activa USD?

Es una cartera que invierte en instrumentos extranjeros en Ddlares y se construye segun el perfil de
riesgo del inversionista. Este portafolio es monitoreado activamente por un equipo experto de
LarrainVial Asset Management, que se encarga de realizar la seleccidén de activos en base a la visién de
mercados y los monitorea permanentemente.

:Por qué escoger Cuenta Activa USD?

ARQUITECTURA GUIADA EN DOLARES

@ Accede a los mejores instrumentos de inversién de distintas clases de activos, sectores y
regiones del mundo, incorporando innovadoras inversiones en megatendenciasy activos
alternativos, que son seleccionadas en base a un riguroso proceso de inversion.

———— DIVERSIFICACION DE TUS INVERSIONES

/\/\7\ Los portafolios de Cuenta Activa USD son diversificados e invierten en distintos activos en el
P extranjero, lo que es una buena estrategia para manejar el riesgo de tus inversiones y buscar
retornos mas estables en el tiempo.

CONFIANZAY ASESORIA

Nuestra responsabilidad es gestionar tus inversiones activamente y mantenerte informado
periddicamente sobre los mercados, las mejores oportunidades de inversiony el desempeno
de las estrategias.

Conoce los perfiles de Cuenta Activa USD:

DEFENSIVA CONSERVADORA MODERADA AGRESIVA

Bajo Medio Alto Bajo Medio Alto Bajo Medio Alto Bajo Medio Alto
(28 als 6] 7] s [als 6] 7] (slals 67 (slalslo |7

Plazo recomendado: Plazo recomendado: Plazo recomendado: Plazo recomendado:
Mayor a 1 afo. Mayor a 2 afos. Mayor a 3 afios. Mayor a 3 afos.
Estrategia de inversion: Estrategia de inversion: Estrategia de inversion: Estrategia de inversion:
Invierte hastaun 10% en RVy Invierte hastaun 30%enRVy Invierte hastaun50%enRVy Invierte hastaun 90%enRVy
un 100% en RF. un 90% en RF. un 70% en RF. un 40% en RF.
Perfil de inversionista: Perfil de inversionista: Perfil de inversionista: Perfil de inversionista:
Estrategia ideal para alguien Plan atractivo para alguien Planideal para alguien que Estrategia para alguien que
que busca minimo riesgo ya que toleraunaleve presenta una moderada tolera alta volatilidad en el
que invierte principalmente volatilidad ya que incluye un tolerancia al riesgo ya que corto plazo, ya que posee una
en deuda, con baja volatilidad  bajo porcentaje de frece un mix balanceado de mayor exposicién a activos
en el corto plazo. instrumentos accionarios. activos de deuday acciones. accionariosy alternativos.

Costos Serie APV-AP-APVC: Hasta 0,9% (exenta de IVA).
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Cuenta Activa Defensiva Délar

Serie A Febrero 2024

QUE PASO EN EL MES EVOLUCION DEL VALOR CUOTA*
e En febrero Estados Unidos destacé por la sorpresa al alza del 125

registro inflacionario, provocando una reaceleracion temporal 120

de la porcién core, pasando de 3,7% a 3,9% (variacion en 115

doce meses), mientras que el esperado era de 3,7%. Este 110

fendmeno catalizé un alza transversal en las tasas de 105

gobierno norteamericanas, lo que impacté en mayor medida a 100

los instrumentos de renta fija de mayor duracion. 95
e  Por otro lado, la bolsa china tuvo un buen desempefio relativo 90

a la region asiatica emergente.
e En Latinoamérica las noticias se centraron en las
publicaciones de actividad e inflacién, donde la Ultima mostré

una reaceleracion marginal, que por ahora no ha afectado RENTABILIDAD EN D(')LARES

mar-20 —
mar-21

mar-22 —
mar-23 —|
feb-24 —

abr-16 —
abr-17 —
mar-18 —
mar-19 —

significativamente las expectativas de los agentes. Al cierre
del mes destacan las publicaciones de indices de actividad

| 1
econdmica para Brasil y México que sorprendieron 2AN05 3 ANOS | 5 ANOS

positivamente al mercado. -0,82% -0,35% 244% 305% 481% -2,66% -553% 570%
e En dolares, durante febrero, el ETF que agrupa a las

principales acciones del mundo subié un +4,5% (iShares MSCI Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Anual
ACWI), el ETF de acciones de Asia emergente termind
cerrando con una variacion de +51% (iShares EEMA)
mientras que el ETF de renta variable latinoamericana cerré
con ganancias de +0,9% (iShares ILF). En el plano local, el
IPSA también cerrd positivo, con un retorno de +7,7%

2020 0,20 -1,16-12,00 4,16 4,03 0,94 3,62 1,16 -1,48 0,33 4,32 2,08 5,19
2021 0,07 0,38 -0,56 0,77 0,34 0,68 0,17 -0,02 -0,68 -0,45 -0,99 0,66 0,36
2022 -1,38 -1,50 -1,11 -2,36 -0,65 -3,55 1,81 -1,05 -3,90 0,23 2,99 -0,24-10,40
2023 2,59 -1,86 1,00 065 -0,89 088 0,78 -0,71 -2,29 -1,35 4,36 3,29 6,40

medido en pesos. 2024 -047 035 - - - - - - - - - . 082
QUE VEMOS HACIA ADELANTE NIVEL DE RIESGO
e Los indicadores lideres de actividad que monitoreamos siguen Bajo Medio Alto
mostrando una reaceleracion de la economia y una inflacion 2 3 4 5 6 7

que debiese continuar con su tendencia a la baja. Estos dos
factores son positivos para los activos de mayor riesgo, A
particularmente para las acciones en mercados que estan .
gozando del escenario macroeconémico descrito con RANGO DE INVERSION
anterioridad, donde destacan las bolsas de Estados Unidos,
India y Europa. Capitalizacién

e Esto se alinea con el posicionamiento de los fondos, por lo
que no se realizaran cambios durante el mes de marzo.

NUESTRA GESTION EN EL MES CONDICIONES DEL SERVICIO

e En febrero no hicimos cambios en el fondo.

Min: 0% Max: 10% Min: 90% Max: 100%

Plazo recomendado inversion  Desde 1 afo

Monto minimo Sin monto minimo.
Remuneracion maxima 1,80% (IVA incluido)
Fecha pago de rescates 3 dias corridos o habil siguiente

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia
obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondos mutuos son variables. *Rentabilidad Serie A al
29/02/2024 (el cobro de comisiones por la gestion ya fue descontado de la rentabilidad).
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COMPOSICION DE LA ESTRATEGIA

e  Para marzo no hemos hecho cambios en el 36.19 10,1% B Deuda Desarrollados T
fondo. El posicionamiento actual del fondo 6.1% 70% B Deuda Desarrollados T

L. ) ' B Deuda Emergentes 1T

nos parece adecuado para los préximos I 2 0% B Deuda Desarrollados |
meses. \ 37% B Deuda Desarrollados |,

’ B Alternativo N

36,1%

EVOLUCION TRIMESTRAL FONDOS EN LA ESTRATEGIA

1o . Clseactvo  feb24  ene2d  lnstrumentos  Variacion
MFS Global Opportunistic Bond Fund
esarrollados 5% 4% ictec overnment Bon
80% D llad 43,5% 43,4%  Pictec USD G Bond T
o ISHARE 3-7 Treasury Bond
% High Yield US 12,5% 8,0% Bloomberg Barclays High Yield Bond ETF T
Q O,
< 60% beugs  HighYield Global | 12.4% 12.9%  Barings Global High Yield Bond .
he) Emergentes 10,3% 10,5% Goldman Sachs Emerging Markets Corporate l
% 40% Investment Grade 7.4% 7,6% iShares iBoxx $ Investment Grade Corpora 1
(@) . . Larrainvial Latam Corporate Debt
Lati S 5,2% 4,9%
atnoamerica N N Gavekal Latam Local Currency Debt Fund g
(] mergente 3% ,3% ictet Local Currency =
20% E 2,3% 2,3% Pictet Local C
LarrainVial Programa de Alternativos
. . LarrainVial México Mezzanine
0% Alternativo  Alternativo 6,5% 10,3% . . . N
o o 0y ) I Activa Deuda Automotriz Peru
\Qﬂ/ ’ZT\/q/ Oﬂ/ Aﬂ/ \Qﬂ/ LarrainVial Renta USD
Q o Q S . .
< < 50 < < *Flechas indican cambio respecto al mes anterior.
Il Deuda Desarrollados
. Deuda Emergentes
B Alternativo
MES Investment Management es una de las empresas de gestion Parte del grupo LarrainVial, suma US $6 billion de activos bajo
@ MFS de activos mas antiguas del mundo, siendo pionera en Fondos Larra|nV|al' administracion y 20 afios de experiencia en gestion de activos en
Mutuos. Latinoamérica.
Bloomberg L.P. es una compania de asesorfa financiera, software, El Grupo Pictet, fundado en Ginebra en 1805, es un banco
Bloomberg data y media bursatil. Actualmente, tiene una tercera parte del 523 PICTET privado especializado en la gestién de activos y patrimonios para
mercado. clientes particulares e instituciones financieras del mundo entero.

Companfia de servicios financieros con oficinas centrales en

E d tion de i i bsidiaria de MassMutual
BARINGS F::s;i?:l Gfoi?q‘zz m:n:j\;er:;z‘;smdees USlSJ $53|8I;r;)an. © st h!.Gavekal Hong Kong, S_e en_f(/)ca en administracién de activos, research y
softwares de invesion.

Goldman Sachs es uno de los grupos de banca de inversion y de
gg{gan valores mas grande del mundo. Tiene sede en NYC vy fue
fundada en 1869.

Ishares es la gama de fondos pasivos (ETFs) de Blackrock, mayor
BLACKROCK gestora a nivel mundial con cerca de US $6.52 trillion de activos
bajo administracion

EQUIPO DE INVERSION

José Manuel Silva Andrés Vicencio Felipe Barragan Esteban Fuentes Sebastian Provoste Signatory of:
Director de Inversiones Gerente de Asset Allocation Co-Portfolio Manager Analista de Inversiones Analista de Inversiones =PRI

Principles for
Responsible
Investment

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia
obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondos mutuos son variables.
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Cuenta Activa Conservadora Doélar

Serie A Febrero 2024

QUE PASO EN EL MES EVOLUCION DEL VALOR CUOTA*
e En febrero Estados Unidos destacé por la sorpresa al alza del
registro inflacionario, provocando una reaceleraciéon temporal 115
de la porcién core, pasando de 3,7% a 3,9% (variacion en
doce meses), mientras que el esperado era de 3,7%. Este 110
fendmeno catalizé un alza transversal en las tasas de
gobierno norteamericanas, lo que impacté en mayor medida a 102
los instrumentos de renta fija de mayor duracion. 100
e  Por otro lado, la bolsa china tuvo un buen desempefio relativo f I I I I I |
a la region asiatica emergente. Q Q N S N N Q & N
e En Llatinoamérica las noticias se centraron en las g g & g & g £ % 2

publicaciones de actividad e inflacién, donde la Ultima mostré

una reaceleracion marginal, que por ahora no ha afectado RENTABILIDAD EN D(')LARES
significativamente las expectativas de los agentes. Al cierre ) ‘

del mes destacan las publicaciones de indices de actividad

| )24
econdémica para Brasil y Meéxico que sorprendieron “ 2 ANOS | 3 ANOS

positivamente al mercado. 024%  065%  376%  433%  752% -024%  -2,10%
e En dolares, durante febrero, el ETF que agrupa a las

principales acciones del mundo subié un +4,5% (iShares MSCI Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Anual
ACWI), el ETF de acciones de Asia emergente termind 2020
cerrando con una variacion de +51% (iShares EEMA)
mientras que el ETF de renta variable latinoamericana cerré
con ganancias de +0,9% (iShares ILF). En el plano local, el
IPSA también cerrd positivo, con un retorno de +7,7%

0,01 -0,83 3,79 2,64 1,25 3,07 1,06 -1,10 -0,05 3,89 1,82 16,51
2021 -0,01 -0,83 -0,75 1,35 0,32 0,79 046 0,54 -1,63 0,45 -0,93 1,35 1,07
2022 -2,25 -1,50 -0,52 -3,01 -0,60 -4,11 2,40 -1,54 -4,64 1,63 3,34 -1,00-11,50
2023 3,31 -2,29 1,61 066 -0,84 1,53 1,25 -1,16 -2,79 -1,49 500 3,50 8,27

medido en pesos. 2024 -0,40 0,65 - - - - - - - - - - 024
QUE VEMOS HACIA ADELANTE NIVEL DE RIESGO
e Los indicadores lideres de actividad que monitoreamos siguen Bajo Medio Alto
mostrando una reaceleracion de la economia y una inflacion 2 3 4 5 6 7

que debiese continuar con su tendencia a la baja. Estos dos
factores son positivos para los activos de mayor riesgo, A
particularmente para las acciones en mercados que estan .
gozando del escenario macroeconémico descrito con RANGO DE INVERSION
anterioridad, donde destacan las bolsas de Estados Unidos,
India y Europa. Capitalizacién

e Esto se alinea con el posicionamiento de los fondos, por lo
que no se realizaran cambios durante el mes de marzo.

NUESTRA GESTION EN EL MES CONDICIONES DEL SERVICIO

e En febrero continuamos reduciendo la exposicién en acciones
asiaticas buscando un mayor posicionamiento en acciones de
Estados Unidos. Ademas, bajamos el posicionamiento en Monto minimo Sin monto minimo.
Renta Fija Investment Grade Global para aumentar la posicién
en Renta Fija High Yield Global.

Min: 10% Max: 30% Min: 70% Max: 90%

Plazo recomendado inversion  Desde 2 afios

Remuneracion maxima 1,80% (IVA incluido)

Fecha pago de rescates 3 dias corridos o habil siguiente

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia
obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondos mutuos son variables. *Rentabilidad Serie A al
29/02/2024 (el cobro de comisiones por la gestion ya fue descontado de la rentabilidad).



cuentaactiva Larranyial®

COMPOSICION DE LA ESTRATEGIA

0,

e Para marzo no hemos hecho cambios en el 11.1% 10’05/3 B Deuda Desarrollados |
fondo. El posicionamiento actual del fondo 7.6% W Deuda Desarrollados 7
nos parece adecuado para los proximos ‘ 7,6% : Deuda Emergentes |

28 2% o Acciones Desarrollados 7T

meses. ' \I %’gfy/z B Deuda Desarrollados |
' B Deuda Desarrollados T

2829 B Alternativo 1T

’ B Acciones Emergentes |

EVOLUCION TRIMESTRAL FONDOS EN LA ESTRATEGIA

1o | Clseactivo  feb24 ene24  lnstrumentos  Variacion
MFS Gl | istic B F
Desarrollados 30.9% 32.3% . S Global Opportunistic Bond Fund 1
80% Pictec USD Government Bond
o High Yield Global 10,3% 9,9% Barings Global High Yield Bond T
% . Emergentes 10,2% 10,2% Goldman Sachs Emerging Markets Corporate =
& 00% Deuda  High Yield US 8.2% 7.7%  Bloomberg Barclays High Yield Bond ETF 0
© Investment Grade 6,4% 6,0% iShares iBoxx $ Investment Grade Corpora T
[} o
) X X Larrainvial Latam Corporate Debt
o 40% Lat] : 5,3% 5,4%
@] atnoamerica o o Gavekal Latam Local Currency Debt Fund +
Emergente 1,8% 1,9% Pictet Local Currency 1
20% IShares S&P 500 Index Fund
Desarrollados 16,4% 15,2% ETF Vanguard S&P500 Value T
09 Vanguard Growth ETF
% qib o ({/b rf3 q/\y Acciones Asia 2% 509 New Capital Asia Futu.re Lea.d.ers » .
o Ky o1 RY Nt RAMS Investment India Equities Portfolio
2 Q(@ 5o QO & Latinoamérica 1,5% 1,5% LarrainVial Latin American Equity =
Emergentes 0,8% 1,1% iShares MSCI Emerging Markets Asia ETF 1
Deuda Desarrollados LarrainVial Renta USD
. cuda besarroliac Alternativo | Alternativo 6,1% 5,9% arra!n \»a enta X T
. Deuda Emergentes LarrainVial Programa de Alternativos
M Acciones Desarrollados “Flechas indican cambio respecto al mes anterior.
W Alternativo
.Accioncs Emergentes
MES Investment Management es una de las empresas de gestion Vanguard es el mayor gestor de fondos de inversion en el
@ MFS de activos mas antiguas del mundo, siendo pionera en Fondos Vanguard' mundo, con mas de 30 millones de inversionistas. Esta basada en
Mutuos. EE.UU. y fue fundada en 1975.

Parte del grupo LarrainVial, suma US $6 billion de activos bajo

E d tion de i i bsidiaria de MassMutual
BARINGS Mmpresa e gestion de inversiones subsidiana de Massivlitua LarranVial® administracion y 20 afios de experiencia en gestion de activos en

Financial Group, que maneja mas de US $382 bn. ) L.
Latinoamérica.

Goldman Sachs es uno de los grupos de banca de inversion y de El Grupo Pictet, fundado en Ginebra en 1805, es un banco
g!‘?]rgan valores mas grande del mundo. Tiene sede en NYC vy fue iEP]CTET privado especializado en la gestion de activos y patrimonios para
fundada en 1869. clientes particulares e instituciones financieras del mundo entero.
Ishares es la gama de fondos pasivos (ETFs) de Blackrock, mayor Compania de servicios financieros con oficinas centrales en
BLACKROCK gestora a nivel mundial con cerca de US $6.52 trillion de activos h.Gavekal Hong Kong, se enfoca en administracién de activos, research y
bajo administracion = softwares de invesion.
Bloomberg L.P. es una compafiia de asesorfa financiera, software, new . L ;
i L . & EFG International, institucion Suiza que opera en mas de 40
Bloomberg data y media bursétil. Actualmente, tiene una tercera parte del %> Capital - . : oo ane op
o oficinas a nivel mundial. New Capital es su gama de fondos UCIT.
mercado. EFG Asset Management

EQUIPO DE INVERSION

José Manuel Silva Andrés Vicencio Felipe Barragan Esteban Fuentes Sebastian Provoste Signatory o
Director de Inversiones Gerente de Asset Allocation Co-Portfolio Manager Analista de Inversiones Analista de Inversiones =PRI

Principles for
Responsible
Investment

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia
obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondos mutuos son variables.



cuentaactiva Larranyial®

Cuenta Activa Moderada Délar

Serie A Febrero 2024

QUE PASO EN EL MES EVOLUCION DEL VALOR CUOTA*
e En febrero Estados Unidos destacé por la sorpresa al alza del 110

registro inflacionario, provocando una reaceleracion temporal 108

de la porcién core, pasando de 3,7% a 3,9% (variacion en 100

doce meses), mientras que el esperado era de 3,7%. Este o

fendmeno catalizé un alza transversal en las tasas de o

gobierno norteamericanas, lo que impacté en mayor medida a

los instrumentos de renta fija de mayor duracion. ZZ

e  Por otro lado, la bolsa china tuvo un buen desempefio relativo
a la region asiatica emergente.

e En Latinoamérica las noticias se centraron en las
publicaciones de actividad e inflacién, donde la Ultima mostré
una reaceleracion marginal, que por ahora no ha afectado RENTABILIDAD EN D(')LARES
significativamente las expectativas de los agentes. Al cierre ) ‘
del mes destacan las publicaciones de indices de actividad

| )24
econdémica para Brasil y Meéxico que sorprendieron “ 2 ANOS | 3 ANOS

positivamente al mercado. 087%  132%  450%  500%  843%  039%  -4,94%
e En dolares, durante febrero, el ETF que agrupa a las

principales acciones del mundo subié un +4,5% (iShares MSCI Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Anual
ACWI), el ETF de acciones de Asia emergente termind 2020
cerrando con una variacion de +51% (iShares EEMA)
mientras que el ETF de renta variable latinoamericana cerré
con ganancias de +0,9% (iShares ILF). En el plano local, el
IPSA también cerrd positivo, con un retorno de +7,7%

mar-23 —
ago-23 |
feb-24 —

mar-20 —
sep-20 —
sep-22 —

mar-21
sep-21
mar-22

-0,32 -4,12-15,11 5,67 3,21 2,61 4,57 2,09 -1,29 0,18 6,04 343 5,11
2021 0,28 -0,80 -1,04 2,06 050 0,64 001 0,57 -2,41 0,48 -2,08 1,62 -0,27
2022 -3,44 -2,20 -0,20 -4,15 0,11 -535 1,87 -0,77 -5,32 1,86 4,04 -0,69-13,78
2023 4,33 -2,79 1,23 051 -0,98 2,32 2,05 -1,85 -2,78 -1,81 526 3,60 9,02

medido en pesos. 2024 -044 1,32 - - - - - - - - - - 087
QUE VEMOS HACIA ADELANTE NIVEL DE RIESGO
e Los indicadores lideres de actividad que monitoreamos siguen Bajo Medio Alto
mostrando una reaceleracion de la economia y una inflacion 2 3 4 5 6 7

que debiese continuar con su tendencia a la baja. Estos dos
factores son positivos para los activos de mayor riesgo, A
particularmente para las acciones en mercados que estan .
gozando del escenario macroeconémico descrito con RANGO DE INVERSION
anterioridad, donde destacan las bolsas de Estados Unidos,
India y Europa. Capitalizacién
e Esto se alinea con el posicionamiento de los fondos, por lo
que no se realizaran cambios durante el mes de marzo.

NUESTRA GESTION EN EL MES CONDICIONES DEL SERVICIO

e En febrero redujimos la exposicion en acciones de Asia
Emergente y Latinomerica para aumentar la exposicion en

Min: 30% Max: 50% Min: 50% Max: 70%

Plazo recomendado inversion  Desde 3 afios

Estados Unidos vy Europa. Monto minimo Sin monto minimo.
Remuneracion maxima 2,00% (IVA incluido)
Fecha pago de rescates 3 dias corridos o habil siguiente

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia
obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondos mutuos son variables. *Rentabilidad Serie A al
29/02/2024 (el cobro de comisiones por la gestion ya fue descontado de la rentabilidad).



cuentaactiva

LarrainVial ®

ASSET MANAGEMENT

COMPOSICION DE LA ESTRATEGIA

e Para marzo no hemos hecho cambios en el
fondo. El posicionamiento actual del fondo
nos parece adecuado para los préximos
meses.

20,6%

22,0%

EVOLUCION TRIMESTRAL

100%
Emergentes
0,
80% Latinoamérica
o
=
% 60% Deuda Desarrollados
© High Yield Global
[}
@ 40% Emergente
O High Yield US
Investment Grade
20%
Desarrollados
O% (g} O
q?J qib a° A q/\>< Latinoamérica
> & o S X
@ RN 2
Acciones  Asia
. Deuda Emergentes
Europa
. Deuda Desarrollados
W Acciones Desarrollados Emergentes
.Acdomes Emergentes Japon
.A\tcmaﬁ\/o
Alternativo | Alternativo

20,2%

13,7%

10,1%

52%
3.6%
2,8%
2,5%

16,3%

5.9%

5.6%

3.6%
2.3%

21%

62%

B Deuda Emergentes N

13,9% M Acciones Desarrollados 1
B Deuda Desarrollados |
6,1% B Acciones Emergentes |,
B Alternativo T
37.4%

FONDOS EN LA ESTRATEGIA
T T T T ——

20,5% Goldman Sachs Emerging Markets Corporate
13.4% Larrainvial Latam Corporate Debt
Gavekal Latam Local Currency Debt Fund
101% MFS Global Opportunistic Bond Fund
ISHARE 3-7 Treasury Bond
5,2% Barings Global High Yield Bond =
3,6% Pictet Local Currency =
3,0% Bloomberg Barclays High Yield Bond ETF 1
2,6% iShares iBoxx $ Investment Grade Corpora 1
IShares S&P 500 Index Fund
15,0% ETF Vanguard S&P500 Value T

Vanguard Growth ETF

LarrainVial Latin American Equity
6,5% . .
’ Ishares Latin America 40 ETF i

6.2% New Capital Asia Future Leaders N
e RAMS Investment India Equities Portfolio

GS Euro High Dividend

9
31%  iShares MSCI EMU T
2,7% iShares MSCI Emerging Markets Asia ETF 1
2.0% Nomura Japan Strategic Value +

Ishares MSCI Japan Index

6.0% LarrainVial Renta USD 1
o LarrainVial Programa de Alternativos

*Flechas indican cambio respecto al mes anterior.

MANAGERS DE LAS ESTRATEGIAS

Goldman Sachs es uno de los grupos de banca de inversion y de

ggl]]glan valores mas grande del mundo. Tiene sede en NYC y fue
fundada en 1869.
Parte del grupo LarrainVial, suma US $6 billion de activos bajo
Larra|nV|al' administracion y 20 afios de experiencia en gestion de activos en
Latinoameérica.
Ishares es la gama de fondos pasivos (ETFs) de Blackrock, mayor
BLACKROCK gestora a nivel mundial con cerca de US $6.52 trillion de activos
bajo administracion
MFS Investment Management es una de las empresas de gestion
@ MFS de activos mas antiguas del mundo, siendo pionera en Fondos
Mutuos.
BARINGS Empresa de gestién de inversiones subsidiaria de MassMutual
_— Financial Group, que maneja mas de US $382 bn.

EQUIPO DE INVERSION

José Manuel Silva Andrés Vicencio
Director de Inversiones Gerente de Asset Allocation

Felipe Barragan
Co-Portfolio Manager

Vanguard

r

eW,
< Ccapital

EFG Asset Management

L PICTET

l.!_GavekaI

Bloomberg

Esteban Fuentes
Analista de Inversiones

Vanguard es el mayor gestor de fondos de inversion en el
mundo, con mas de 30 millones de inversionistas. Esta basada en
EE.UU. y fue fundada en 1975.

EFG International, institucion Suiza que opera en mas de 40
oficinas a nivel mundial. New Capital es su gama de fondos UCIT.

El Grupo Pictet, fundado en Ginebra en 1805, es un banco
privado especializado en la gestion de activos y patrimonios para
clientes particulares e instituciones financieras del mundo entero.

Companiiia de servicios financieros con oficinas centrales en
Hong Kong, se enfoca en administracién de activos, research y
softwares de invesion.

Bloomberg L.P. es una compania de asesoria financiera, software,
data y media bursatil. Actualmente, tiene una tercera parte del
mercado.

Signatory of:

-=EPRIJE

Sebastian Provoste
Analista de Inversiones

Principles for
ponsible
ThVestment

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia
obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondos mutuos son variables.



cuentaactiva Larranyial®

Cuenta Activa Agresiva Doélar

Serie A Febrero 2024

QUE PASO EN EL MES EVOLUCION DEL VALOR CUOTA*

e En febrero Estados Unidos destacé por la sorpresa al alza del
registro inflacionario, provocando una reaceleracion temporal
de la porcién core, pasando de 3,7% a 3,9% (variacion en 95
doce meses), mientras que el esperado era de 3,7%. Este
fendmeno catalizé un alza transversal en las tasas de
gobierno norteamericanas, lo que impacté en mayor medida a 85
los instrumentos de renta fija de mayor duracion.

e  Por otro lado, China buscé estimular su economia, recortando
las tasas de interés para préstamos preferenciales a 5 afios y
ejecutando un programa de compra de acciones locales para
estabilizar las recientes caidas del mercado bursatil. Esto se

tradujo en un buen desempefo de la bolsa china relativo a la RENTABILIDAD EN D(')LARES

100

90

80

jul-21
mar-22 —|
jul-22
nov-22 —
mar-23  —
jul-23 —
oct-23  —
feb-24 —

nov-21

region asiatica emergente.
e En Latinoamérica las noticias se centraron en las

| |
publicaciones de actividad e inflacién, donde la Ultima mostro 2 ANOS

una reaceleracion marginal, que por ahora no ha afectado

fd Teal : , 1,17% 2,19% 5,40% 5,18% 11,45% 3,10%
significativamente las expectativas de los agentes. Al cierre

del mes destacan las publicaciones de indices de actividad Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Anual
econdmica para Brasil y México que sorprendieron 2021 017 089 128 -040 071 -457 174 -280 194 -155

positivamente al mercado.
e En dolares, durante febrero, el ETF que agrupa a las
principales acciones del mundo subié un +4,5% (iShares MSCI

2022 -4,48 -1,47 1,16 -6,28 1,49 -7,84 2,88 -0,92 -7,21 4,37 5,04 -1,82-15,03
2023 6,25 -3,56 2,13 0,52 -0,94 422 298 -292 -401 -2,54 6,67 4,18 12,88

ACWI), el ETF de acciones de Asia emergente termind 202440219 - - -~ -~ - - - -~ - - W
cerrando con una variaciéon de +51% (iShares EEMA
. una variacin de +3.4% (Shar ' NIVEL DE RIESGO
mientras que el ETF de renta variable latinoamericana cerré
con ganancias de +0,9% (iShares ILF). En el plano local, el Bajo Medio Alto
IPSA también cerrd positivo, con un retorno de +7,7%
medido en pesos. 2 3 4 5 6 7
QUE VEMOS HACIA ADELANTE
RANGO DE INVERSION

e Los indicadores lideres de actividad que monitoreamos siguen
mostrando una reaceleracion de la economia y una inflacion
que debiese continuar con su tendencia a la baja. Estos dos Capitalizacion
factores son positivos para los activos de mayor riesgo, Min: 60% Max: 90% Min: 10% Max: 40%
particularmente para las acciones en mercados que estan
gozando del escenario macroeconémico descrito con
anterioridad, donde destacan las bolsas de Estados Unidos,
India y Europa.

CONDICIONES DEL SERVICIO

e Esto se alinea con el posicionamiento de los fondos, por lo Plazo recomendado inversion  Desde 3 afios
que no se realizaran cambios durante el mes de marzo. Monto minimo Sin monto minimo.
NUESTRA GEST|C’)N EN EL MES Remuneracion maxima 2,00% (IVA incluido)
Fecha pago de rescates 3 dias corridos o habil siguiente

e En febrero redujimos la exposicion en acciones de Asia
Emergente para aumentar la exposicién en Europa. Ademas,
aumentamos el posicionamiento en Renta Fija High Yield
Global en desmedro de Activos Alternativos.

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia
obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondos mutuos son variables. *Rentabilidad Serie A al
29/02/2024 (el cobro de comisiones por la gestion ya fue descontado de la rentabilidad).



cuentaactiva Larranyial®

COMPOSICION DE LA ESTRATEGIA

e Para marzo no hemos hecho cambios en el
fondo. El posicionamiento actual del fondo
nos parece adecuado para los préximos
meses.

34,4% B Acciones Desarrollados T
95% B Acciones Emergentes |
B Deuda Desarrollados |
N
N3

< 6,7% B Deuda Emergentes

2.5% B Alternativo

46,9%

EVOLUCION TRIMESTRAL FONDOS EN LA ESTRATEGIA

1o . Clseactvo  feb24 ene2d  lnstrumentos  Variacion
Emergentes 52% 5,3% Goldman Sachs Emerging Markets Corporate 1
80% Deuda 4.8% 4,3% High Yield Global T
o Deuda High Yield US 4,6% 5,3% Bloomberg Barclays High Yield Bond ETF 1
% . Desarrollados 3,3% 3,4% MFS Global Opportunistic Bond Fund 1
S 60% Investment Grade 1,6% 1,6% iShares iBoxx $ Investment Grade Corpora =
© Latinoamérica 1,4% 1,4% Gavekal Latam Local Currency Debt Fund =
Q
r_@ 40% IShares S&P 500 Index Fund
@] Desarrollados 25,7% 25,0% ETF Vanguard S&P500 Value T
Vanguard Growth ETF
20% LarrainVial Latin American Equity
Lati 2ri 17,5% 17,7% . .
atnoamerica o ’ Ishares Latin America 40 ETF 4
New Capital Asia Fut Lead
0% Acciones | Asia 12,0% 1419% oo -3PRaLASE TUlUre eaders ¢
o o 0y ) I RAMS Investment India Equities Portfolio
oY \\W N oV . o 60y | GS Euro High Dividend N
@ S 2 SR P - P ishares MSCI EMU
.Acdone: Desarrollados Japon 6.2% 6.1% I,:sg::gar\j22??;;;3;\8?;;3‘% g
.Acc"oncg Emergentes Emergentes 4.9% 51% iShares MSCI Emerging Markets Asia ETF 1
. Deuda Desarrollados Alternativo  Alternativo 2,5% 2.6% LarrainVial Programa de Alternativos 1
Bl Deuda Emergentes “Flechas indican cambio respecto al mes anterior.
.A\tcmaﬁ\/o
Parte del grupo LarrainVial, suma US $6 billion de activos bajo Id Goldman Sachs es uno de los grupos de banca de inversion y de
Larra|nV|al' administracion y 20 afios de experiencia en gestion de activos en gchglan valores mas grande del mundo. Tiene sede en NYC y fue
Latinoamérica. fundada en 1869.
Ishares es la gama de fondos pasivos (ETFs) de Blackrock, mayor Bloomberg L.P. es una compania de asesoria financiera, software,
BLACKROCK estora a nivel mundial con cerca de US $6.52 trillion de activos Bloombe data y media bursétil. Actualmente, tiene una tercera parte del
g
bajo administracion mercado.
p ) e . ., MFS Investment Management es una de las empresas de gestion
gew'tal EFG International, institucion Suiza que opera en mas de 40 . ) i s i .p &
<. Capl - . ) ) MFS de activos mas antiguas del mundo, siendo pionera en Fondos
by oficinas a nivel mundial. New Capital es su gama de fondos UCIT.
EFG Asset Management Mutuos.
Vanguard es el mayor gestor de fondos de inversion en el Compania de servicios financieros con oficinas centrales en
Vanguard mundo, con mas de 30 millones de inversionistas. Esta basada en h.Gavekal Hong Kong, se enfoca en administracién de activos, research y
EE.UU. y fue fundada en 1975. = softwares de invesion.
Nomura es un banco de inversién y de servicios financieros
ANSSQ&Q!M\, globales. Creada en 1925, es la corredora de bolsa mas antigua
en Japon.
José Manuel Silva Andrés Vicencio Felipe Barragan Esteban Fuentes Sebastian Provoste Signatory of
K . . . R . . . Principles for
Director de Inversiones Gerente de Asset Allocation Co-Portfolio Manager Analista de Inversiones Analista de Inversiones 2E PRI |smsm

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia
obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondos mutuos son variables.
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:Qué es Cuenta Activa USD?

Retornos mensuales e histdricos en Délares

» Serie A

Ano
2020
2021
2022
2023
2024
2020
2021
Conservadora USD [Ewle¥]
2023
2024
2020
2021
Moderada USD 2022
2023
2024
2021
2022
2023
2024

Agresiva USD

» SerieF ,

Ano
2020
2021
2022
2023
2024
2020
2021
Conservadora USD [wier¥3
2023
2024
2020
2021
Moderada USD 2022
2023
2024
2021
2022
2023
2024

Agresiva USD

Ene
0,20%
0,07%
-1,38%
2,59%
-0,47%
-0,01%
-2,25%
3,31%
-0,40%
-0,32%
0,28%
-3,44%
4,33%
-0,44%
-4,48%
6,25%
-1,00%

Ene
0,23%
0,11%
-1,33%
2,64%
-0,43%
0,03%
-2,20%
3,36%
-0,35%
-0,29%
0,31%
-3,37%
4,40%
-0,37%
-4,41%
6,32%
-0,93%

» Serie APV-AP-APVC

Afo
2021
2022
2023
2024
2021
2022
2023
2024
2020
2021
Moderada USD 2022
2023
2024
2021
2022
2023
2024

Agresiva USD

Ene

-1,31%
2,64%
-0,39%
0,66%
-2,18%
3,36%
-0,33%
-0,23%
0,37%
-3,35%
4,38%
-0,34%
-4,39%
6,30%
-0,91%

Feb
-1,16%
0,38%
-1,50%
-1,86%
-0,35%
0,01%
-0,83%
-1,50%
-2,29%
0,65%
-4,12%
-0,80%
-2,20%
-2,79%
1,32%
-1,47%
-3,56%
2,19%

Feb
-1,13%
0,41%
-1,46%
-1,81%
-0,30%
-0,80%
-1,45%
-2,25%
0,70%
-4,09%
-0,77%
-2,14%
-2,73%
1,38%
-1,41%
-3,50%
2,26%

Feb

-1,42%
-1,81%
-0,28%
-0,77%
-1,43%
-2,25%
0,72%
-4,04%
-0,71%
-2,12%
-2,75%
1,40%
-1,39%
-3,52%
2,28%

Mar
-12,00%
-0,56%
-1,11%
1,00%

-0,83%
-0,75%
-0,52%
1,61%

-15,11%
-1,04%
-0,20%

1,23%

1,16%
2,13%

Mar
-11,97%
-0,53%
-1,06%
1,05%

0,26%
-0,71%
-0,47%
1,66%

-15,08%
-1,00%
-0,13%

1,30%

1,23%
2,20%

Mar
-1,04%
1,05%

0,13%
-0,45%
1,66%

-15,03%
-0,94%
-0,11%

1,28%

1,25%
2,19%

Abr
4,16%
0,77%
-2,36%
0,65%

3,79%
1,35%
-3,01%
0,66%

5,67%
2,06%
-4,15%
0,51%

-0,17%
-6,28%
0,52%

Abr
4,20%
0,80%
-2,31%
0,71%

3,79%
1,38%
-2,96%
0,71%

5,70%
2,09%
-4,09%
0,58%

-0,17%
-6,21%
0,59%

Abr
-2,29%
0,70%

1,42%
-2,94%
0,71%

5,76%
2,15%
-4,06%
0,56%

0,37%
-6,19%
0,57%

May
4,03%
0,34%
-0,65%
-0,89%

2,64%
0,32%
-0,60%
-0,84%

3,21%
0,50%
0,11%
-0,98%

0,89%
1,49%
-0,94%

May
4,05%
0,38%
-0,60%
-0,85%

2,65%
0,37%
-0,55%
-0,79%

3,25%
0,56%
0,17%
-0,91%

0,89%
1,56%
-0,88%

May
-0,57%
-0,84%

0,40%
-0,53%
-0,79%

3,31%
0,60%
0,20%
-0,93%

0,89%
1,58%
-0,89%

Jun
0,94%
0,68%
-3,55%
0,88%

1,25%
0,79%
-4,11%
1,53%

2,61%
0,64%
-5,35%
2,32%

1,28%
-7,84%
4,22%

Jun
0,99%
0,73%
-3,50%
0,93%

1,28%
0,84%
-4,06%
1,58%

2,65%
0,70%
-5,29%
2,39%

1,31%
-7,78%
4,29%

Jun
0,81%
-3,48%
0,95%

0,87%
-4,04%
1,60%

2,70%
0,73%
-5,27%
2,42%

1,32%
-7,76%
4,31%

Jul
3,62%
0,17%
1,81%
0,78%

3,07%
0,46%
2,40%
1,25%

4,57%
0,01%
1,87%
2,05%

-0,40%
2,88%
2,98%

Jul
3,65%
0,22%
1,86%
0,83%

3,10%
0,51%
2,45%
1,30%

4,60%
0,08%
1,94%
2,12%

-0,33%
2,95%
3,05%

Jul
0,33%
1,86%
0,86%

0,53%
2,45%
1,33%

4,67%
0,10%
1,92%
2,15%

-0,31%
2,94%
3,07%

Ago
1,16%
-0,02%
-1,05%
-0,71%

1,06%
0,54%
-1,54%
-1,16%

2,09%
0,57%
-0,77%
-1,85%

0,71%
-0,92%
-2,92%

Ago
1,20%
0,03%
-1,00%
-0,66%

1,09%
0,59%
-1,49%
-1,11%

2,12%
0,64%
-0,71%
-1,78%

0,78%
-0,85%
-2,85%

Ago
0,14%
-1,00%
-0,63%

0,61%
-1,49%
-1,08%

2,18%
0,66%
-0,72
-1,75%

0,80%
-0,87%
-2,83%

Sep
-1,48%
-0,68%
-3,90%
-2,29%

-1,10%
-1,63%
-4,64%
-2,79%

-1,29%
-2,41%
-5,32%
-2,78%

-4,57%
-7.21%
-4,01%

Sep
-1,44%
-0,63%
-3,84%
-2,24%

-1,07%
-1,58%
-4,59%
-2,74%

-1,26%
-2,35%
-5,26%
-2,72%

-4,51%
-7,15%
-3,94%

Sep
-0,53%
-3,85%
-2,22%

-1,56%
-4,59%
-2,71%

-1,20%
-2,32%
-5,28%
-2,69%

-4,49%
-7,17%
-3,92%

Oct
0,33%
-0,45%
0,23%
-1,35%

-0,05%
0,44%
1,63%
-1,49%

0,18%
0,48%
1,86%
-1,81%

1,74%
4,37%
-2,54%

Oct
0,37%
-0,40%
0,27%
-1,30%

-0,02%
0,49%
1,68%
-1,44%

0,22%
0,55%
1,93%
-1,74%

1,81%
4,44%
-2,48%

Oct
-0,30%
0,28%
-1,27%

0,52%
1,68%
-1,42%

0,28%
0,57%
1,91%
-1,72%

1,83%
4,42%
-2,45%
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Nov
4,32%
-0,99%
2,99%
4,36%

3,89%
-0,93%
3,34%
5,00%

6,04%
-2,08%
4,04%
526%

-2,80%
5,04%
6,67%

Nov
4,35%
-0,94%
3,04%
4,41%

3,93%
-0,88%
3,39%
5,05%

6,07%
-2,02%
4,11%
5,33%

-2,73%
5,10%
6,74%

Nov
-0,92%
3,04%
4,42%

-0,86%
3,39%
5,07%

6,13%
-1,99%
4,09%
5,35%

-2,71%
5,09%
6,77%

Dic
2,08%
0,65%
-0,24%
3,29%

1,82%
1,35%
-1,00%
3,50%

3,43%
1,62%
-0,69%
3,60%

1,93%
-1,82%
4,18%

Dic
2,11%
0,71%
-0,18%
3,34%

1,85%
1,40%
-0,95%
3,56%

3,46%
1,69%
-0,62%
3,67%

2,00%
-1,75%
4,25%

Dic
0,74%
-0,19%
3,37%

1,43%
-0,95%
3,58%

3,53%
1,71%
-0,64%
3,70%

2,03%
-1,77%
4,28%

Acumulado
5,19%
0,36%

-10,40%
6,40%
-0,82%
1,06%
-11,50%
8,27%
0,24%
5,11%
-0,27%
-13,78%
9,02%
0,87%
-15,03%
12,88%
1,17%

Acumulado
5,61%
0,89%
-9,86%
7,04%
-0,72%
1,60%

-10,97%
8,92%
0,34%
5,54%
0,39%

-13,09%
9,89%
1,01%

-14,35%
13,78%
1,30%

Acumulado

-9.86%
7,36%
-0,67%
1,98%
-10,95%
9.24%
0,39%
6,28%
0,83%
-13,27%
10,22%
1,05%
-14,52%
14,13%
1,35%

Informese de las caracteristicas esenciales de lainversion en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno y contrato de suscripcion de cuotas. La rentabilidad o
gananciaobtenida en el pasado por este fondo, no garantizaque ellase repita en el futuro. Los valores de las cuotas de los fondos mutuos son variables.
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