b
LarranVial®

Fondos
Dinamicos
Junio 2021

Porque sabemos
el valor de tu tiempo,
simplificamos tu vida.

‘3| CONSORCIO




2] CONSORCIO

QUE PASO EN EL MES

En mayo los mercados tuvieron un desempefo volatil,
especialmente por la publicacion de datos de inflacion
correspondientes a abril (en particular de EE.UU. y Europa).
Estos datos revivieron los temores de mayor inflacion en los
proximos meses con la consecuente correccion en el mercado
de renta fija global (algo similar a lo observado en
febrero-marzo pasado). A pesar de estas publicaciones, los
mercados globales cerraron el mes con nimeros positivos lo
que beneficiod a nuestros fondos.

Mas alld de la inflacion, a nivel global observamos mejorias
sustanciales en los datos de actividad econdmica vy
expectativas relacionadas. Destacan, por ejemplo, las
encuestas que se realizan a las empresas (PMI), las que no
solo se ubican en nuUmeros positivos, sino que ademdas
mejoran  respecto  a meses previos. Esto  ocurre
principalmente en mercados desarrollados.

A nivel local, el mes estuvo cargado por los efectos de las
elecciones del 15y 16 de mayo. El mercado tomdé de manera
negativa el resultado, lo que se reflejo en un aumento
considerable en las tasas de interés de mayor plazo vy la caida
de las acciones (IPSA).

En dolares, al cierre del mes, el ETF que agrupa a las
principales acciones del mundo cerrd con un rendimiento de
+1,5% (iShares MSCI ACWI), el ETF de acciones de Asia
emergente subid en +0,8% (iShares EEMA), mientras que en
Latinoamérica el ETF rentd +7,9% (iShares ILF). En el plano
local, el IPSA rentd -2,6% (en pesos).

QUE VEMOS HACIA ADELANTE

En este contexto, pensamos que las condiciones
econdmicas/financieras seguiran favoreciendo los activos de
riesgo. Asf, nuestro posicionamiento por regiones deberia
favorecer el retorno del fondo.

Por otro lado, si bien en Chile el precio de los principales
activos financieros (acciones, tasas de interés vy tipo de
cambio) ha mejorado respecto al impacto posterior a las
elecciones de mediados de mayo, pensamos que el nivel de
incertidumbre politica seguird dominando la aversion al riesgo
en el pais.

NUESTRA GESTION EN EL MES

En mayo redujimos la exposicion a acciones de Asia
emergente, incrementado el posicionamiento en acciones de
EE.UU.

LarrainVial ®
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EVOLUCION DEL VALOR CUOTA*
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RENTABILIDAD DE LA ESTRATEGIA*
Acum. 1 3 6
2021 mes meses meses
-3,76% -0,18% -4,42% -3,49%
12 meses 2020 2019 2018
-1,50% 2,67% 5,70% 1,72%
NIVEL DE RIESGO
Bajo Medio Alto
A
RANGO DE INVERSION

Min: 0% Max: 10% Min: 90% Max: 100%

CONDICIONES DEL SERVICIO

Plazo recomendado

. - Mayor a 6 meses
inversion

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculd basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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ASSET MANAGEMENT

COMPOSICION DE LA ESTRATEGIA

e Dado nuestro posicionamiento y considerando la informacion actual, no hemos hecho cambios en nuestros fondos para junio.
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FONDOS EN LA ESTRATEGIA
—_---

Chile Consorcio Ahorro Dindmico 49,1% 50,4%
Chile LarrainVial Ahorro Largo Plazo 28,0% 27.3%

Deuda i ori LarrainVial Deuda Latam Low Carbon ESG 3,9% 3,7%

Latinoamérica

Desarrollados Bluebay Global High Yield Fund 3,5% 3,6% 1
Desarrollados I 3.5% Corp. Emergente BlackRock Emerging Markets Corp Bond 3,0% 3,4% l
Asia Gavekal China Fixed Income 1,1% 1,0%
USA SPDR S&P500 ETF Trust 2,5% 2,3%
Emergentes l 8.0% Asia New Capital Asia Future Leaders 1,5% 0,0%
Acciones  Chile Itatl ETF It Now IPSA 1,4% 1,4% =
0% 20%  40%  60%  80%  100% Asia Schroder Asian Opportunities CAC 0,0% 2,5% l
Chile Consorcio Acciones Chilenas 0,0% 0,0% =

*Flechas indican cambio respecto al mes anterior

Chile 1.4%

Desarrollados 2.5%

0% 0% 1% 2% 2% 2%

EQUIPO DE INVERSION

José Manuel Silva Andrés Vicencio Fernanda Bilbao Samuel Moran Signatory of
| ] Principles for
Director de Inversiones Gerente de Asset Allocation Analista de Inversiones Analista de Inversiones S PRI esment

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculd basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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Fondo Dinamico
Moderado

LarrainVial ®

ASSET MANAGEMENT

Serie A Mayo 2021

QUE PASO EN EL MES

e En mayo los mercados tuvieron un desempefo volatil,
especialmente por la publicacion de datos de inflacion
correspondientes a abril (en particular de EE.UU. y Europa).
Estos datos revivieron los temores de mayor inflacion en los
proximos meses con la consecuente correccion en el mercado
de renta fija global (algo similar a lo observado en
febrero-marzo pasado). A pesar de estas publicaciones, los
mercados globales cerraron el mes con nimeros positivos lo
que beneficiod a nuestros fondos.

e Mis alld de la inflacion, a nivel global observamos mejorias
sustanciales en los datos de actividad econdmica vy
expectativas relacionadas. Destacan, por ejemplo, las
encuestas que se realizan a las empresas (PMI), las que no
solo se ubican en nuUmeros positivos, sino que ademdas
mejoran  respecto  a meses previos. Esto  ocurre
principalmente en mercados desarrollados.

e A nivel local, el mes estuvo cargado por los efectos de las
elecciones del 15y 16 de mayo. El mercado tomdé de manera
negativa el resultado, lo que se reflejo en un aumento
considerable en las tasas de interés de mayor plazo vy la caida
de las acciones (IPSA).

e En dolares, al cierre del mes, el ETF que agrupa a las
principales acciones del mundo cerrd con un rendimiento de
+1,5% (iShares MSCI ACWI), el ETF de acciones de Asia
emergente subid en +0,8% (iShares EEMA), mientras que en
Latinoamérica el ETF rentd +7,9% (iShares ILF). En el plano
local, el IPSA rentd -2,6% (en pesos).

QUE VEMOS HACIA ADELANTE

e En este contexto, pensamos que las condiciones
econdmicas/financieras seguiran favoreciendo los activos de
riesgo. Asf, nuestro posicionamiento por regiones deberia
favorecer el retorno del fondo.

e Por otro lado, si bien en Chile el precio de los principales
activos financieros (acciones, tasas de interés vy tipo de
cambio) ha mejorado respecto al impacto posterior a las
elecciones de mediados de mayo, pensamos que el nivel de
incertidumbre politica seguird dominando la aversion al riesgo
en el pais.

NUESTRA GESTION EN EL MES

e En mayo redujimos la exposicion a acciones locales junto con
mercados emergentes. Por otro lado, incrementamos el
posicionamiento en acciones europeas.

EVOLUCION DEL VALOR CUOTA*
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RENTABILIDAD DE LA ESTRATEGIA*
Acum. 1 3 6
2021 mes meses meses
-1,79% 0,59% -2,63% -1,80%
12 meses 2020 2019 2018
2,34% 2,34% 8,37% 0,19%
NIVEL DE RIESGO
Bajo Medio Alto
A
RANGO DE INVERSION

Min: 10% Max: 30% Min: 70% Max: 90%

CONDICIONES DEL SERVICIO

Plazo recomendado

. - Mayor a 9 meses
inversion

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculd basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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ASSET MANAGEMENT

COMPOSICION DE LA ESTRATEGIA

e Dado nuestro posicionamiento y considerando la informacion actual, no hemos hecho cambios en nuestros fondos para junio.
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FONDOS EN LA ESTRATEGIA
| Clseacto  stumentos  may21 a2l

Chile Consorcio Ahorro Dindmico 38,5% 41,0% 1

Chile LarrainVial Ahorro Largo Plazo 17.8% 17,0% T

Chile _ 62.3% Caja Caja 6,1% 3,7% T
Latinoamérica LarrainVial Latin American Equity 3,2% 2.9% T

Deuda Latinoamérica LarrainVial Deuda Latam Low Carbon ESG 2,6% 2.4% T

Desarrollados I 2.5% Desarrollados Bluebay Global High Yield Fund 2,5% 2,5% =
Emergentes LarrainVial Emerging Markets Debt 2,1% 2,0% T

Corp. Emergente BlackRock Emerging Markets Corp Bond 2,0% 2,7% 1

Emergentes - 11.4% Asia Gavekal China Fixed Income 1,6% 1,6% =
Asia New Capital Asia Future Leaders 51% 0,0% T

0% 20%  40% 6% 80% USA SPDR S&P500 ETF Trust 4,5% 4,6% l
Emergentes BlackRock Emerging Markets Equity 3,1% 4,1% 1

Latinoamérica LarrainVial Latin American Equity 2,1% 2,2% 1

Acciones  Europa BlackRock Continental European Flex 2,0% 1,0% T

Europa iShares Edge MSCI Europe Value 1,9% 1,9% =

Chile [tat ETF It Now IPSA 1,5% 1,9% 1

Chile - 19% Chile Consorcio Acciones Chilenas 0,5% 0,5% =

Asia Schroder Asian Opportunities CAC 0,0% 51% 1

. Alternativo Janus Henderson Global Equity Fund 1,7% 1,8% l

Alternativo S

Desarrollados _ 85% Alternativo LINK Capital The partners Fund 1,4% 1.2%
*Flechas indican cambio respecto al mes anterior

0% 2% 4% 6% 8% 10% 12%

EQUIPO DE INVERSION

José Manuel Silva Andrés Vicencio Fernanda Bilbao Samuel Moran Signatory of
| ] Principles for
Director de Inversiones Gerente de Asset Allocation Analista de Inversiones Analista de Inversiones S PRI esiment

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculd basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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Fondo Dinamico
Balanceado

LarrainVial ®

ASSET MANAGEMENT

Serie A Mayo 2021

QUE PASO EN EL MES

e En mayo los mercados tuvieron un desempefio volatil,
especialmente por la publicacion de datos de inflacion
correspondientes a abril (en particular de EE.UU. y Europa).
Estos datos revivieron los temores de mayor inflacion en los
proximos meses con la consecuente correccion en el mercado
de renta fija global (algo similar a lo observado en
febrero-marzo pasado). A pesar de estas publicaciones, los
mercados globales cerraron el mes con nimeros positivos lo
que beneficiod a nuestros fondos.

e Mais alld de la inflacion, a nivel global observamos mejorias
sustanciales en los datos de actividad econdmica vy
expectativas relacionadas. Destacan, por ejemplo, las
encuestas que se realizan a las empresas (PMI), las que no
solo se ubican en nuUmeros positivos, sino que ademds
mejoran  respecto  a meses previos. Esto ocurre
principalmente en mercados desarrollados.

e A nivel local, el mes estuvo cargado por los efectos de las
elecciones del 15y 16 de mayo. El mercado tomdé de manera
negativa el resultado, lo que se reflejo en un aumento
considerable en las tasas de interés de mayor plazo vy la caida
de las acciones (IPSA).

e En dolares, al cierre del mes, el ETF que agrupa a las
principales acciones del mundo cerrd con un rendimiento de
+1,5% (iShares MSCI ACWI), el ETF de acciones de Asia
emergente subid en +0,8% (iShares EEMA), mientras que en
Latinoamérica el ETF rentd +7,9% (iShares ILF). En el plano
local, el IPSA rentd -2,6% (en pesos).

QUE VEMOS HACIA ADELANTE

e [En este contexto, pensamos que las condiciones
econdmicas/financieras seguiran favoreciendo los activos de
riesgo. Asi, nuestro posicionamiento por regiones deberia
favorecer el retorno del fondo.

e Por otro lado, si bien en Chile el precio de los principales
activos financieros (acciones, tasas de interés y tipo de
cambio) ha mejorado respecto al impacto posterior a las
elecciones de mediados de mayo, pensamos que el nivel de
incertidumbre politica seguird dominando la aversién al riesgo
en el pais.

NUESTRA GESTION EN EL MES

e En mayo redujimos la exposicion a acciones locales junto con
mercados emergentes (entre ellos nuestra ponderacion
directa en acciones asiaticas). Por otro lado, incrementamos el
posicionamiento en acciones europeas y estadounidenses.
Ajustamos al alza el porcentaje de bonos corporativos en
mercados desarrollados de clasificacion high yield.

EVOLUCION DEL VALOR CUOTA*
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RENTABILIDAD DE LA ESTRATEGIA*
Acum. 1 3 6
2021 mes meses meses
0,21% 1,27% -0,57% -0,26%
12 meses 2020 2019 2018
8,38% 3,03% 8,69% -2,35%
NIVEL DE RIESGO
Bajo Medio Alto
A
RANGO DE INVERSION

Min: 35% Max: 50% Min: 50% Max: 65%

CONDICIONES DEL SERVICIO

Plazo recomendado

. - Mayor a 1 ano
inversion

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculé basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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ASSET MANAGEMENT

COMPOSICION DE LA ESTRATEGIA

e Dado nuestro posicionamiento y considerando la informacion actual, no hemos hecho cambios en nuestros fondos para junio.
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FONDOS EN LA ESTRATEGIA
__---

Chile Consorcio Ahorro Dindmico 25,3% 25,6%
Chile LarrainVial Ahorro Largo Plazo 9.5% 9.5% =
Chile _ 35.5% Corp. Emergente BlackRock Emerging Markets Corp Bond 4,1% 4,4% d
Latinoamérica LarrainVial Latin American Equity 3,9% 3,8% T
Deuda Asia Gavekal China Fixed Income 3,0% 2,9% T
Desarrolados [ 4.3% Caja Caja 26% | 28% l
Desarrollados Bluebay Global High Yield Fund 2,5% 2,5% =
Latinoamérica LarrainVial Deuda Latam Low Carbon ESG ' 1,3% 1,3% =
Emergentes - 13.2% Emergentes LarrainVial Emerging Markets Debt 0,9% 0,9% =
Asia LarrainVial Asia 9.3% 9.9% )
0% 10% 20% 30% 40% Latinoamérica LarrainVial Latin American Equity 5,5% 5,5% =
Chile Consorcio Acciones Chilenas 4.7% 4.3% T
Europa BlackRock Continental European Flex 3,7% 3,5% T
Asia New Capital Asia Future Leaders 3,6% 0,0% T
Europa iShares Edge MSCI Europe Value 3,3% 24% T
. USA Ishares MSCI USA Momentum ETF 2,6% 2.2% T

. Acciones
chile [ 57% USA SPDR S&P500 ETF Trust 2,6% 1,5% T
Emergentes BlackRock Emerging Markets Equity 2,5% 2,9% 1
Desarrollados _ 16.3% Japon New Capital Japan Equity 2,5% 2,2% T
USA Vanguard Value ETF 1,7% 0,8% 1T
H ‘| 0, o
Emergentes _ 20.9% Chile [tat ETF It Now IPSA 1,0% 1,5% 1
Financiero Vanguard Financials ETF 1,0% 0,0% T
Asia Schroder Asian Opportunities CAC 0,0% 5,1% )
1 0,
Tendencias I 1.0% Alt i Alternativo Nordea 1 Alpha 15 1,9% 2,0% l
ernativo
0% 5% 10%  15%  20%  25% Alternativo LINK Capital The partners Fund 1,0% 0,9% T
. Financiero Vanguard Financials ETF 0,0% 1,0% )
Tendencias i

Energia Vanguard Energy ETF 0,0% 0,5% N

*Flechas indican cambio respecto al mes anterior

EQUIPO DE INVERSION

José Manuel Silva Andrés Vicencio Fernanda Bilbao Samuel Moran Signatory of
n Principles for
Director de Inversiones Gerente de Asset Allocation Analista de Inversiones Analista de Inversiones S PRI esiment

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculd basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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ASSET MANAGEMENT

Fondo Dinamico

Crecimiento
Serie A Mayo 2021
QUE PASO EN EL MES EVOLUCION DEL VALOR CUOTA*

e En mayo los mercados tuvieron un desempefo volatil,

especialmente por la publicaciéon de datos de inflacion 15
correspondientes a abril (en particular de EE.UU. y Europa). 110
Estos datos revivieron los temores de mayor inflacion en los 105
préximos meses con la consecuente correccién en el mercado 10

de renta fija global (algo similar a lo observado en
febrero-marzo pasado). A pesar de estas publicaciones, los 95
mercados globales cerraron el mes con nimeros positivos lo

que beneficiod a nuestros fondos.

e Mais alld de la inflacion, a nivel global observamos mejorias
sustanciales en los datos de actividad econdmica vy
expectativas relacionadas. Destacan, por ejemplo, las RENTABILIDAD DE LA ESTRATEGIA*
encuestas que se realizan a las empresas (PMI), las que no
solo se ubican en nuUmeros positivos, sino que ademds
mejoran  respecto  a meses previos. Esto ocurre 2‘8;? 1 mes 3 meses 6 meses
principalmente en mercados desarrollados.

nov-20 —
may-21 —

dic-17 —
jun-18 —
dic-18 —
jun-19  —
nov-19 —
may-20 —

e A nivel local, el mes estuvo cargado por los efectos de las 3,13% 1,87% 1,32% 2,01%
elecciones del 15y 16 de mayo. El mercado tomdé de manera
negativa el resultado, lo que se reflejo en un aumento
considerable en las tasas de interés de mayor plazo y la caida 12 meses 2020 2019 2018
de las acciones (IPSA).

e En dolares, al cierre del mes, el ETF que agrupa a las 13,37% 1,86% 10,71% -3,56%

principales acciones del mundo cerrd con un rendimiento de

+1,5% (iShares MSCI ACWI), el ETF de acciones de Asia NIVEL DE RIESGO
emergente subid en +0,8% (iShares EEMA), mientras que en Bajo Medio Alto
Latinoamérica el ETF rentd +7,9% (iShares ILF). En el plano

QUE VEMOS HACIA ADELANTE A
e En este contexto, pensamos que las condiciones RANGO DE INVERSION

econdmicas/financieras seguiran favoreciendo los activos de
riesgo. Asf, nuestro posicionamiento por regiones deberia
favorecer el retorno del fondo.

e  Por otro lado, si bien en Chile el precio de los principales
activos financieros (acciones, tasas de interés vy tipo de
cambio) ha mejorado respecto al impacto posterior a las
elecciones de mediados de mayo, pensamos que el nivel de
incertidumbre politica seguira dominando la aversion al riesgo Plazo recomendado
en el pafs. inversion

NUESTRA GESTION EN EL MES

e En mayo redujimos la exposicion a acciones locales junto con
mercados emergentes (entre ellos nuestra ponderacion
directa en acciones asiaticas). Por otro lado, incrementamos el
posicionamiento en acciones europeas y estadounidenses.
Ajustamos al alza el porcentaje de bonos corporativos en
mercados desarrollados de clasificacion high yield.

Min: 50% Max: 70% Min: 30% Max: 50%

CONDICIONES DEL SERVICIO

Mayor a 2 anos

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculd basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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ASSET MANAGEMENT

COMPOSICION DE LA ESTRATEGIA

e Dado nuestro posicionamiento y considerando la informacion actual, no hemos hecho cambios en nuestros fondos para junio.
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FONDOS EN LA ESTRATEGIA
 Clseactvo  nstumentos  may2l abr2t
Chile Consorcio Ahorro Dindmico 10,2% 11,0% 1
Caja Caja 6,1% 4,6% T
Chile _ 17.5% Corp. Emergente BlackRock Emerging Markets Corp Bond 5,9% 5,9% =
Deuda Chile LarrainVial Ahorro Largo Plazo 3,8% 4,1% J
Desarrollados Bluebay Global High Yield Fund 3,7% 2,9% T
Desarrollados - 6.3% Asia Gavekal China Fixed Income 2,9% 2,8% T
Latinoamérica LarrainVial Deuda Latam Low Carbon ESG~ 2,2% 2,3% \
Asia LarrainVial Asia 12,5% 13,4% 1
Emergentes _ 11.0% Chile Consorcio Acciones Chilenas 9.7% 9.1% T
Asia New Capital Asia Future Leaders 6,8% 0,0% T
0% 5% 10% 15% 20% Latinoamérica LarrainVial Latin American Equity 5,3% 5,4% A
USA Ishares MSCI USA Momentum ETF 5,0% 4.7% T
USA SPDR S&P500 ETF Trust 5,0% 4.4% T
Acciones Emergentes BlackRock Emerging Markets Equity 4,3% 6,3% l
Europa BlackRock Continental European Flex 4.2% 3,4% T
Europa iShares Edge MSCI Europe Value 4,0% 4.1% 1
chile |G 7% USA Vanguard Value ETF 33% | 24% 0
Financiero Vanguard Financials ETF 1,7% 0,0% T
Desarrollados _ 227% Japon New Capital Japan Equity 1,3% 1,4% d
Asia Schroder Asian Opportunities CAC 0,0% 7.3% J
Emergentes _ 53.8% Chile Itatt ETF It Now IPSA 0,0% 0,3% l
Alternativo  Alternativo Nordea 1 Alpha 15 2,3% 1,8% T
. Financiero Vanguard Financials ETF 0,0% 1,7% )
Tendencias l 1.7% Tendencias Energia Vanguard Energy ETF 0,0% 0,6% 1
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% *Flechas indican cambio respecto al mes anterior
EQUIPO DE INVERSION
José Manuel Silva Andrés Vicencio Fernanda Bilbao Samuel Moran 5"9”:“”“"‘ i
Director de Inversiones Gerente de Asset Allocation Analista de Inversiones Analista de Inversiones =2PRIG=

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculd basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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Fondo Dinamico

Agresivo
Serie A Mayo 2021
QUE PASO EN EL MES EVOLUCION DEL VALOR CUOTA*

e En mayo los mercados tuvieron un desempefo volatil,

especialmente por la publicacion de datos de inflacion 0
correspondientes a abril (en particular de EE.UU. y Europa). e
Estos datos revivieron los temores de mayor inflacion en los 110
préximos meses con la consecuente correccién en el mercado 105
de renta fija global (algo similar a lo observado en 100

95

febrero-marzo pasado). A pesar de estas publicaciones, los
mercados globales cerraron el mes con nimeros positivos lo 90
que beneficiod a nuestros fondos.

e Mais alld de la inflacion, a nivel global observamos mejorias
sustanciales en los datos de actividad econdmica vy
expectativas relacionadas. Destacan, por ejemplo, las RENTABILIDAD DE LA ESTRATEGIA*
encuestas que se realizan a las empresas (PMI), las que no
solo se ubican en nuUmeros positivos, sino que ademds
mejoran  respecto  a meses previos. Esto ocurre 2‘8;? 1 mes 3 meses 6 meses
principalmente en mercados desarrollados.

e A nivel local, el mes estuvo cargado por los efectos de las 4,93% 2,27% 2,74% 3,56%
elecciones del 15y 16 de mayo. El mercado tomdé de manera
negativa el resultado, lo que se reflejo en un aumento
considerable en las tasas de interés de mayor plazo vy la caida 12 meses 2020 2019 2018
de las acciones (IPSA).

e En dolares, al cierre del mes, el ETF que agrupa a las
principales acciones del mundo cerrd con un rendimiento de
+1,5% (iShares MSCI ACWI), el ETF de acciones de Asia NIVEL DE RIESGO
emergente subio en +0,8% (iShares EEMA), mientras que en Bajo Medio Alto
Latinoamérica el ETF rentd +7,9% (iShares ILF). En el plano

QUE VEMOS HACIA ADELANTE A
e En este contexto, pensamos que las condiciones RANGO DE INVERSION

econdmicas/financieras seguiran favoreciendo los activos de
riesgo. Asf, nuestro posicionamiento por regiones deberia
favorecer el retorno del fondo.

e  Por otro lado, si bien en Chile el precio de los principales
activos financieros (acciones, tasas de interés vy tipo de
cambio) ha mejorado respecto al impacto posterior a las
elecciones de mediados de mayo, pensamos que el nivel de
incertidumbre politica seguira dominando la aversion al riesgo Plazo recomendado
en el pafs. inversion

NUESTRA GESTION EN EL MES

e En mayo redujimos la exposicion a acciones locales junto con
mercados emergentes (entre ellos nuestra ponderacién
directa en acciones asiaticas). Por otro lado, incrementamos el
posicionamiento en acciones europeas y estadounidenses.
Ajustamos al alza el porcentaje de bonos corporativos en
mercados desarrollados de clasificacion high yield.

nov-20 —
may-21 —

dic-17
jun-18 —
dic-18 —
jun-19 —
nov-19 —
may-20 —|

17,75% 2,12% 14,56% -4,66%

Min: 70% Max: 90% Min: 10% Max: 30%

CONDICIONES DEL SERVICIO

Mayor a 3 anos

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculd basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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COMPOSICION DE LA ESTRATEGIA

e Dado nuestro posicionamiento y considerando la informacion actual, no hemos hecho cambios en nuestros fondos para junio.

o 100%
=
& 80%
]
g 60%
@
© 40%
78,8% 203%  813% 18,7% D
20%
O,
0.9% 0% o © >
! S ¢
%QJQ & <L
) ) .Acdones Emergentes .Acdomes Tendencias
B Acciones | B Moneda Extranjera | B Acciones Desarrollados [l Deuda Chile
B Deuda 0 B Pesos Chilenos 1T B Acciones Chile B Deuda Desarrollados
Alternativo | WM Decuda Emergentes [ Alternativo

FONDOS EN LA ESTRATEGIA
__---

7,6% 5,4% T
Corp. Emergente B\ackRock Emerging Markets Corp Bond 4.3% 4,4% 1
Chile _ 6.9% Deud Asia Gavekal China Fixed Income 2,8% 2,9% 1
euda
Desarrollados Bluebay Global High Yield Fund 2,3% 0,9% T
Latinoamérica LarrainVial Deuda Latam Low Carbon ESG ' 1,7% 1,8% 1
Desarrollados _ 4.6% Chile Consorcio Ahorro Dindmico 1,6% 1,7% l
Asia LarrainVial Asia 15,9% 17,9% \
Chile Consorcio Acciones Chilenas 11,1% 10,1% T
Emergentes _ 8.8% Asia New Capital Asia Future Leaders 7.5% 0,0% T
Latinoamérica LarrainVial Latin American Equity 6,9% 7.3% )
0% 2% 4% 6% 8% 10% USA SPDR S&P500 ETF Trust 6,5% 6,1% 0
USA Ishares MSCI USA Momentum ETF 6,5% 5,9% T
Acci Europa BlackRock Continental European Flex 4.9% 4.7% T
cciones
Europa iShares Edge MSCI Europe Value 4,8% 52% l
Emergentes BlackRock Emerging Markets Equity 4.7% 6,6% \
USA Vanguard Value ETF 4.7% 3,6% T
chile | 118% Japon New Capital Japan Equity 26% | 28% U
Financiero Vanguard Financials ETF 1,9% 0,0% T
Desarrollados _ 30.0% Chile [tat ETF It Now IPSA 0,7% 0,8% 1
Asia Schroder Asian Opportunities CAC 0,0% 8,8% J
5 i ) o, -
Emergentes _ 3519% Alternativo  Alternativo Nordea 1 Alpha 15 0,9% 0,9%
. Financiero Vanguard Financials ETF 0,0% 1,5% l
Tendencias i
Energia Vanguard Energy ETF 0,0% 0,8% )

Tendencias 1.9% - . .
I *Flechas indican cambio respecto al mes anterior

0% 10% 20% 30% 40%

EQUIPO DE INVERSION

José Manuel Silva Andrés Vicencio Fernanda Bilbao Samuel Moran Signatory of
n Principles for
Director de Inversiones Gerente de Asset Allocation Analista de Inversiones Analista de Inversiones - PRI esiment

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculd basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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Volatilidad *

Moderado Balanceado Crecimiento Agresivo
3,01% 3,79% 6,20% 8,94% 11,05%

*Lavolatilidad es anualizaday es calculada a partir de retornos diarios.

Retornos mensuales e historicos

» Serie A Ao Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic  Acumulado
2017 -0,03% 0,05% -0,25% -0,22% -0,14% 0,34% -0,27%
2018 0,50% -0,23% 0,12% 0,10% 0,53% 0,35% 0,33% 0,63% -0,14% -0,35% -0,18% 0,07% 1,72%
2019 0,82% 0,11% 1,14% 0,80% 1,32% 1,17% 1,77% 111% 021% -2,28% -156% 0,99% 5,70%
2020 1,14% -1,65% -3,51% 3,29% 1,18% 0,26% -0,10% 1,69% -1,16% 0,44% 0,91% 0,28% 2,66%
2021 1,61% -0,92% -2,35% -1,94% -0,18% -3,76%
2017 0,17% -0,21% 0,22% 0,13% -0,25% 0,03% 0,10%
2018 1,03% -1,26% 0,13% 0,29% 043% 034% 041% 130% -041% -0,57% -0,77% -0,69% 0,19%
Moderado 2019 131% 0,15% 1,17% 088% 0,65% 097% 184% 088% 057% -1,30% 1,16% -0,29% 8,37%
2020 1,95% -2,05% -550% 3,64% 040% 1,14% -043% 223% -1,28% 0,21% 2,31% -0,01% 2,33%
2021 2,09% -1,21% -1,98% -1,25% 0,59% -1,79%
2017 0,34% -0,52% 1,03% 083% -087% 0,11% 0,91%
2018 1,57% -244% 0,02% 0,67% 0,19% 0,17% 0,46% 187% -0,79% -1,15% -1,30% -1,54% -2,34%
EIET 0 2019 1,88% 0,10% 1,23% 087% -0,39% 088% 1,66% 034% 122% -0,64% 2,64% -145% 8,69%
2020 2,60% -2,73% -840% 443% -021% 2,77% -0,70% 3,28% -1,33% -0,18% 4,65% -047% 3,03%
2021 241% -1,60% -1,44% -0,38% 1,26% 0,21%
2017 0,78% -0,98% 1,65% 1,04% -1,17% 0,26% 1,56%
2018 2,25% -348% -0,14% 1,13% 0,58% 0,18% 0,54% 2,69% -1,12% -181% -1,68% -2,54% -3,54%
ol 2019 251%  023%  1,40% 1,15% -1,26% 0,76% 1,88% 004% 189% -0,01% 4,10% -2,46% 10,71%
2020 3,27% -3,67% -11,14% 5,74% -0,89% 427% -1,62% 4,10% -1,39% -1,03% 6,63% -1,08% 1,86%

2021 342% -1,59% -0,84% 0,29% 1,87% 3,12%
2017 0,73% -1,21% 2,22% 183% -1,11% -0,62% 1,81%
2018 2,79% -4,54% -0,25% 1,35% 0,97% 0,225% 0,56% 3,64% -1,46% -243% -2,14% -3,17% -4,66%
Agresivo 2019 2,62% 0,30% 2,18% 1,24% -1,61% 0,68% 2,15% -0,23% 242% 0,94% 6,39% -3,32% 14,56%
2020 3,90% -4,46% -1281% 6,92% -1,68% 5,15% -2,08% 5,10% -1,55% -1,55% 8,39% -131% 2,11%
2021 3,79% -1,61% -0,55% 1,01% 2,27% 4,92%
» Serie F Ao Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic  Acumulado
2017 -0,02% 0,08% -0,22% -0,19% -0,11% 0,37% -0,09%

2018 0,53% -0,20% 0,15% 0,13% 056% 038% 036% 0,66% -0,11% -0,32% -0,15% 0,10%  2,13%
2019 085% 0,14% 1,18% 0,83% 136% 120% 180% 1,14% 0,24% -2,24% -152% 1,02% 6,13%
2020 1,18% -1,62% -348% 332% 121% 029% -007% 1,72% -1,12% 047% 095% 031% 3,07%
2021 1,65% -0,89% -2,32% -1,91% -0,14% -3,60%
2017 0,19% -0,16% 0,27% 0,18% -0,20% 0,08% 0,37%
2018 108% -122% 0,18% 0,34% 048% 039% 046% 135% -0,36% -0,52% -0,72% -0,64% 0,80%
Moderado 2019 136% 020% 122% 093% 0,70% 1,02% 189% 093% 0,62% -125% 121% -0,24% 9,02%
2020 2,00% -2,00% -546% 3,69% 045% 1,19% -0,38% 228% -1,23% 0,26% 236% 003% 2,95%
2021 2,14% -1,17% -1,93% -1,20% 0,64% -1,54%
2017 037% -043% 1,12% 0,92% -0,79% 0,19%  1,37%
2018 1,63% -2,36% 0,10% 0,75% 0,27% 0,25% 055% 1,89% -0,71% -106% -1,22% -1,46% -1,44%
CEIENCEGO 2019 1,96% 0,17% 1,32% 0,95% -0,30% 0,91% 1,69% 042% 129% -056% 271% -137% 9,63%
2020 2,67% -2,66% -832% 451% -0,13% 285% -0,61% 3,37% -1,25% -0,10% 4,65% -0,38% 3,95%
2021 2,49% -1,53% -1,36% -0,30% 1,35% 0,61%
2017 0,78% -0,88% 1,74% 1,14% -108% 035% 2,05%
2018 2,32% -3,40% -0,04% 123% 0,68% 027% 0,63% 2,79% -103% -171% -1,59% -2,44% -2,45%
O 2019 2,61%  0,32%  1,50%  1,25% -1,16% 086% 195% 0,14% 188% 0,08% 4,18% -2,36% 11,82%
2020 337% -3,61% -11,05% 584% -0,79% 437% -153% 4,20% -1,30% -0,94% 6,73% -0,99% 3,01%

2021 3,41% -1,51% -0,74% 0,39% 1,97% 3,49%
2017 0,74% -1,10% 2,33% 1,94% -100% -0,51% 2,37%
2018 2,88% 205% -0,14% 356% 108% 530% 0,67% 721% -1,36% -232% -2,04% -3,07% -3,44%
Agresivo 2019 273% 040% 2,29% 135% -150% 0,79% 226% -0,12% 242% 102% 6,49% -3,21% 1586%
2020 4,02% -4,39% -12,71% 7,03% -157% 526% -197% 522% -1,44% -144% 850% -120% 3,41%
2021 3,77% -1,52% -0,44% 1,12% 2,38% 5,35%

Inférmese de las caracteristicas esenciales de lainversion en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno y contrato de suscripcién de cuotas. La rentabilidad o
ganancia obtenida en el pasado por este fondo, no garantizaque ellase repita en el futuro. Los valores de las cuotas de los fondos mutuos son variables.
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» Serie P Afo Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic  Acumulado
2017 -0,03% 0,06% -0,24% -0,21% -0,13% 0,35% -0,20%
2018 0,51% -0,22% 0,13% 0,11% 0,54% 0,36% 0,34% 0,64% -0,13% -0,34% -0,17% 0,08% 1,87%
2019 083% 0,12% 1,16% 081% 134% 1,18% 1,78% 1,12% 0,22% -2,27% -1,54% 100% 5,86%
2020 1,15% -1,64% -3,50% 3,30% 1,19% 0,27% -0,09% 1,70% -1,14% 0,45% 0,93% 0,29% 2,81%
2021 1,63% -0,91% -2,34% -1,93% -0,16% -3,70%
2017 0,18% -0,19% 0,24% 0,15% -0,23% 0,05% 0,21%
2018 1,05% -1,25% 0,15% 0,31% 045% 0,36% 043% 132% -0,39% -0,55% -0,75% -0,67% 0,44%
Moderado 2019 133% 0,17% 1,19% 0,90% 0,67% 0,99% 186% 0,90% 059% -128% 1,18% -0,27% 8,64%
2020 1,97% -2,03% -548% 3,66% 042% 1,16% -041% 225% -126% 023% 2,33% 0,00% 2,59%
2021 2,74% -1,19% -1,96% -1,23% 0,61% -1,69%
2017 0,35% -0,48% 107% 087% -0,84% 0,14% 1,09%
2018 1,60% -241% 0,05% 0,70% 0,22% 0,20% 0,50% 187% -0,76% -1,11% -127% -151% -1,98%
EIE O 2019 191% 0,13% 1,26% 0,90% -0,35% 0,91% 1,65% 037% 1,25% -0,61% 2,67% -142% 9,06%
2020 2,63% -2,70% -837% 4,46% -0,18% 280% -0,66% 331% -1,30% -0,15% 4,65% -043% 3,39%
2021 245% -157% -1,41% -0,35% 1,30% 0,37%
2017 0,78% -0,95% 1,68% 107% -1,14% 0,28% 1,70%
2018 227% -346% -0,11% 1,16% 0,61% 0,20% 057% 2,72% -109% -1,78% -1,65% -2,51% -3,21%
Ol 2019 254%  0,25% 143% 1,18% -1,23% 0,79% 191% 007% 188% 002% 4,12% -2,43% 11,05%
2020 3,30% -3,65% -11,11% 5,77% -0,86% 4,30% -159% 4,13% -1,36% -1,00% 6,66% -105% 2,20%

2021 342% -1,57% -0,81% 0,32% 1,90% 3,23%
2017 0,73% -1,18% 2,24% 186% -109% -0,59% 1,93%
2018 2,81% -4,52% -0,22% 1,38% 100% 0,27% 059% 3,66% -1,44% -241% -2,12% -3,15% -4,38%
Agresivo 2019 2,64% 033% 220% 127% -158% 0,71% 2,17% -021% 244% 0,94% 641% -3,30% 14,86%
2020 3,93% -4,44% -12,79% 6,94% -1,65% 517% -2,05% 5,13% -1,52% -1,52% 8,41% -128% 241%
2021 3,79% -1,59% -0,52% 1,03% 2,29% 5,02%
» Serie APV Afo Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic  Acumulado
2017 -0,01% 0,11% -0,19% -0,16% -0,08% 0,40% 0,07%

2018 0,56% -0,17% 0,18% 0,16% 059% 041% 039% 0,69% -0,08% -0,29% -0,12% 0,13% 2,48%
2019 088% 017% 121% 086% 139% 123% 183% 117% 027% -2,22% -150% 1,05% 6,50%
2020 1,21% -1,59% -345% 3,35% 1,24% 032% -0,04% 1,75% -1,09% 0,50% 098% 034% 3,43%
2021 1,68% -0,86% -2,29% -1,88% -0,11% -3,46%
2017 0,20% -0,13% 0,30% 0,21% -0,18% 0,11% 0,52%
2018 1,11% -1,19% 0,21% 037% 0,51% 042% 049% 1,38% -0,33% -049% -0,69% -0,61% 1,15%
Moderado 2019 139% 022% 125% 096% 0,73% 104% 1,92% 0,96% 0,65% -122% 124% -021% 9,40%
2020 2,03% -1,97% -543% 3,72% 048% 1,22% -035% 231% -1,20% 029% 239% 0,06% 3,31%
2021 2,17% -1,14% -1,90% -1,17% 0,67% -1,40%
2017 0,38% -040% 1,15% 0,95% -0,76% 0,23%  155%
2018 185% -2,33% 0,14% 0,79% 031% 028% 0,58% 204% -0,62% -1,03% -1,19% -1,43% -0,70%
EEIENLEGOGE 2019 2,00% 0,20%  1,35% 0,99% -027% 1,00% 1,92% 047% 1,48% -0,52% 3,15% -1,34% 10,97%
2020 2,76% -2,52% -829% 4,55% -0,09% 289% -058% 340% -122% -0,06% 4,79% -035% 4,64%
2021 2,92% -1,37% -1,32% -0,26% 1,38% 1,28%
2017 0,78% -0,84% 1,79% 1,18% -1,02% 040% 227%
2018 2,60% -3,36% 000% 127% 0,72% 031% 0,68% 2,90% -0,92% -1,67% -155% -2,40% -1,61%
O el 2019 2,65%  035%  1,54% 1,29% -1,12% 0,90% 203% 0,18% 2,11% 0,13% 4,93% -2,32% 1341%
2020 342% -3,43% -11,01% 5,88% -0,75% 4,41% -148% 4,24% -126% -090% 6,78% -0,94% 3,68%

2021 3,90% -1,35% -0,70% 043% 2,01% 4,29%
2017 0,74% -1,06% 2,36% 1,98% -0,97% -048% 2,54%
2018 3,15% -442% -0,10% 1,50% 1,12% 039% 0,71% 3,88% -1,24% -2,29% -2,00% -3,04% -2,67%
Agresivo 2019 2,76% 043% 233% 138% -147% 082% 229% -009% 256% 1,18% 7,57% -3,18% 17,76%
2020 4,05% -4,20% -12,68% 7,07% -154% 529% -1,94% 526% -1,41% -1,40% 854% -1,16% 4,01%
2021 4,27% -1,37% -0,40% 1,15% 2,41% 6,12%

Inférmese de las caracteristicas esenciales de lainversion en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno y contrato de suscripcién de cuotas. La rentabilidad o
ganancia obtenida en el pasado por este fondo, no garantizaque ellase repita en el futuro. Los valores de las cuotas de los fondos mutuos son variables.



:Qué es un Fondo Dinamico?

Es una cartera gestionada de Fondos Mutuos que se construye segun tu perfil de inversionista
y bajo una administracién activa y permanente en el tiempo.

:Por qué escoger un Fondo Dinamico?

Expertos de LarrainVial Asset Management gestionaran activamente tus
inversiones, monitoreando las oportunidades del mercadoy construyendo
consistentemente en el tiempo una cartera de Fondos Mutuos acorde a tu perfil de
inversionistay Fondo Dinamico escogido.

Las estrategias de inversion de Fondos Dindmicos invertiran en diversas clases de
activos, tanto en Chile como en el extranjero, lo que permitira disminuir el riesgo de
tus inversiones y conseguir retornos mas estables en el tiempo.

o Te mantendremos informado peridédicamente sobre la composicion, cambios 'y

rendimientos de tu inversion.
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