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¢Qué es un Fondo Dinamico?

Es una cartera gestionada de Fondos Mutuos que se construye segun tu perfil de inversionista. Este
portafolio es monitoreado activamente por un equipo experto de LarrainVial Asset Management, que
se encarga de realizar la seleccién de activos en base a la vision de mercados y los monitorea
permanentemente.

¢Por qué escoger un Fondo Dinamico?

GESTION ESPECIALIZADAY ACTIVA

Expertos de LarrainVial Asset Management gestionaran activamente tus inversiones,
monitoreando las oportunidades del mercado y construyendo consistentemente en el
tiempo una cartera de Fondos Mutuos acorde a tu perfil de inversionista y Fondo
Dinamico escogido.

DIVERSIFICACION DE TUS INVERSIONES

Las estrategias de inversion de Fondos Dindamicos invertirdn en diversas clases de activos,
tanto en Chile como en el extranjero, lo que permitirad disminuir el riesgo de tus inversiones
y conseguir retornos mas estables en el tiempo.

INFORMACION PERMANENTE
Te mantendremos informado peridédicamente sobre la composicién, cambios y
rendimientos de tu inversion.

-

Conoce los perfiles de Fondos Dinamicos:

MODERADO BALANCEADO CRECIMIENTO AGRESIVO

Bajo Medio Alto Bajo Medio Alto Bajo Medio Alto Bajo Medio Alto Bajo Medio Alto

Plazo recomendado:
Mayor a 6 meses.

Estrategia de inversion:

Invierte hasta un 10%

en RV y un 100% en

EF' -
ostos por serie*:

A: hasta 2,20%

P: hasta 2,05%

F: hasta 1,80%

APV: hasta 1,45%

APV-AP: hasta 1,00%

Plazo recomendado:
Mayor a 9 meses.

Estrategia de inversién:
Invierte hasta un 30%
en RV y un 90% en RF.
Costos por serie™:

A: hasta 2,60%

P: hasta 2,35%

F: hasta 2,00%

APV: hasta 1,65%
APV-AP: hasta 1,10%

*Series A, P, F: IVA incluido
*Series APV, APV-AP: exenta de IVA.

Plazo recomendado:
Mayor a 1 afo.

Estrategia de inversién:
Invierte hasta un 50%
en RV yun 65% en RF.
Costos por serie*:

A: hasta 3,30%

P: hasta 2,95%

F: hasta 2,30%

APV: hasta 1,90%
APV-AP: hasta 1,10%

Plazo recomendado:
Mayor a 2 afos.

Estrategia de inversion:
Invierte hasta un 70%
en RV y un 50% en RF.
Costos por serie*:

A: hasta 3,65%

P: hasta 3,30%

F: hasta 2,50%

APV: hasta 2,00%
APV-AP: hasta 1,20%

Plazo recomendado:
Mayor a 3 afos.

Estrategia de inversién:
Invierte hasta un 90%
en RV y un 30% en RF.
Costos por serie*:

A: hasta 4,00%

P: hasta 3,70%

F: hasta 2,70%

APV: hasta 2,30%
APV-AP: hasta 1,20%
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QUE PASO EN EL MES

Abril estuvo marcado por retornos negativos y las
expectativas de alza de tasas en la Reserva Federal
americana. La tasa de los bonos a 10 afios subié cerca de 60
puntos base en el mes y la volatilidad del mercado se
incrementd en un 60% respecto al cierre de marzo.

Por otro lado, el gobierno chino decreté importantes
cuarentenas en Shanghai, acrecentando los temores de
recesion global y mayores expectativas de inflacion.

En Chile, la inflacion continla con fuertes presiones,
especialmente por el alza en el tipo de cambio que cerrd el
mes en niveles de $850 contra el dolar.

En dolares, al cierre del mes, el ETF que agrupa a las
principales acciones del mundo cerré con una caida de -8,1%
(Ishare MSCI ACWI), el ETF de acciones de Asia emergente
cerrd -5,2% (Ishare EEMA), mientras que en Latinoamérica el
ETF termind con un rendimiento de -14,1% (Ishare ILF). En el
plano local, el IPSA tuvo un desempeno de -3,2% (en pesos).

QUE VEMOS HACIA ADELANTE

Nos parece que el mercado ha sobre reaccionado a las
noticias relacionadas con alzas de tasas (Fed), la
desaceleracion  global  (efecto  China) vy la guerra
Rusia-Ucrania. A nuestro juicio, todo esto vya esta
internalizado mayoritariamente en los precios de los
instrumentos financieros.

Si bien las expectativas de inflacion global siguen altas,
creemos que los inversionistas comenzarédn pronto a tomar
posiciones en activos de riesgo.

Por ello, el posicionamiento de nuestros fondos sigue
marcado por la exposicién a commaodities (lo que incluye a las
acciones latinoamericanas), inversiones de estilo value
(EE.UU., Europa y Japdn) y posiciones en bonos de corta
duracién dentro de las categorias de renta fija global.

NUESTRA GESTION EN EL MES

El escenario financiero a comienzos de abril estaba en linea
con nuestras expectativas. El empeoramiento de los
mercados, especialmente desde mediados del mes, nos llevd
a tomar utilidad en algunas posiciones, principalmente en
renta variable (EE.UU., Europa, Latinoamérica,
principalmente). Eso implicé que cerrdramos el mes con un
porcentaje mayor en caja, lo que también ayudo a reducir la
volatilidad de nuestro fondo.
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EVOLUCION DEL VALOR CUOTA*
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RENTABILIDAD DE LA ESTRATEGIA*

Acum. 1 3 6
2022 mes meses meses
1,31% 1,53% 2,95% 3,74%
12 meses 2021 2020 2019
-1,18% -5,96% 2,67% 5,70%
NIVEL DE RIESGO

Bajo Medio Alto
A
RANGO DE INVERSION

Min: 0% Max: 10% Min: 90% Max: 100%

CONDICIONES DEL SERVICIO

Plazo recomendado

. - Mayor a 6 meses
inversion

Remuneracion maxima  2,20% (IVA incluido)

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculd basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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COMPOSICION DE LA ESTRATEGIA

e Al momento de cerrar estos comentarios, estamos a la espera de como reaccionara el mercado a las declaraciones del Fed después de
su reunion mensual (miércoles 4 de mayo). En esta linea, estamos evaluando cémo invertir de manera adecuada y eficiente la caja con la

que cerramos en abril.

17,1%
77.9%

5,0%

B Deuda T
B Acciones |
Alternativo T

Desarrollados I 3.3%

Emergentes - 16.3%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

Chile [ 2:8%
Desarrollados _ 5.1%
Emergentes _ 7.7%
Tendencias - 1.5%

0% 2% 4% 6% 8%

EQUIPO DE INVERSION

José Manuel Silva
Director de Inversiones

Andrés Vicencio
Gerente de Asset Allocation Co-Portfolio Manager

4,6%

38,7% 56,6%

B Moneda Extranjera |
B Pesos Chilenos l
UF T

FONDOS EN LA ESTRATEGIA

Clase de activo

100% s — — oy
80%
60%
40%
20%
0%
&/q/'\, \ﬂ/\ “q,\ @/rﬁ/ &/‘L
FOY &
.Deuda Chile .Deuda Desarrollados

B Deuda Emergentes Alternativo
.Acdomes Desarro\lados.Acdomes Chile
.Acdones Emergentes .Acdomes Tendencias

Chile Consorcio Ahorro Dindmico 35,0% 29,5% T
Chile LarrainVial Ahorro Estratégico 14,9% 14,4% T
Chile LarrainVial Ahorro Largo Plazo 8,5% 12,9% A
Asia LarrainVial Deuda China 5,8% 5,6% T
Latinoamérica Larrainvial Latam Corporate Debt 3,4% 2,4% T
Deuda High Yield Global Barings Global Senior Secured Bond Fund 2,6% 2,5% T
Latinoamérica LarrainVial Deuda Latam Low Carbon 2,4% 2,2% T
Emergentes Muzinich Emerging Markets Short Duration  2,0% 1,8% T
Emergentes LarrainVial Emerging Markets Debt 1,7% 1,7% =
Emergentes JPMorgan Emerging Markets Corp Fund 1,0% 1,3% 1
High Yield Global SPDR Barclays Short Term High Yield Bond — 0,6% 0,6% =
Asia Invesco Asian Equity Fund 5,8% 5,8% =
Chile Consorcio Acciones Chilenas 2,8% 3,3% 1
X USA SPDR S&P500 ETF Trust 2,1% 2,8% 1
Acciones X - o X . .
Latinoamérica LarrainVial Latin American Equity 1,9% 2.7% l
Europa iShares Edge MSCI Europe Value 1,5% 3,1% l
Japon Pictet Japanese Equity Opportunities 1,5% 1,5% =
. Alternativo LINK Capital The partners Fund 2.9% 2.7% T
Alternativo .
Alternativo Nordea 1 Alpha 15 2,0% 1,8% T
Tendencias Commodities Invesco DB Agriculture Fund 1,5% 1,4% T
*Flechas indican cambio respecto al mes anterior
Signatory of:

Felipe Barragan

Samuel Moran
Analista de Inversiones

Principles for
Responsible
Investment

-=:PRI

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculd basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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Fondo Dinamico

Moderado

Serie A Abril 2022
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QUE PASO EN EL MES

e Abril estuvo marcado por retornos negativos vy las
expectativas de alza de tasas en la Reserva Federal
americana. La tasa de los bonos a 10 afios subié cerca de 60
puntos base en el mes y la volatilidad del mercado se
incrementd en un 60% respecto al cierre de marzo.

e Por otro lado, el gobierno chino decreté importantes
cuarentenas en Shanghai, acrecentando los temores de
recesion global y mayores expectativas de inflacion.

e En Chile, la inflacion continla con fuertes presiones,
especialmente por el alza en el tipo de cambio que cerrd el
mes en niveles de $850 contra el dolar.

e En dolares, al cierre del mes, el ETF que agrupa a las
principales acciones del mundo cerré con una caida de -8,1%
(Ishare MSCI ACWI), el ETF de acciones de Asia emergente
cerrd -5,2% (Ishare EEMA), mientras que en Latinoamérica el
ETF termind con un rendimiento de -14,1% (Ishare ILF). En el
plano local, el IPSA tuvo un desempeno de -3,2% (en pesos).

QUE VEMOS HACIA ADELANTE

e Nos parece que el mercado ha sobre reaccionado a las
noticias relacionadas con alzas de tasas (Fed), la
desaceleracion  global  (efecto  China) vy la guerra
Rusia-Ucrania. A nuestro juicio, todo esto vya esta
internalizado mayoritariamente en los precios de los
instrumentos financieros.

e Si bien las expectativas de inflacion global siguen altas,
creemos que los inversionistas comenzarédn pronto a tomar
posiciones en activos de riesgo.

e Por ello, el posicionamiento de nuestros fondos sigue
marcado por la exposicién a commaodities (lo que incluye a las
acciones latinoamericanas), inversiones de estilo value
(EE.UU., Europa y Japdn) y posiciones en bonos de corta
duracién dentro de las categorias de renta fija global.

NUESTRA GESTION EN EL MES

e El escenario financiero a comienzos de abril estaba en linea
con nuestras expectativas. EI empeoramiento de los
mercados, especialmente desde mediados del mes, nos llevd
a tomar utilidad en algunas posiciones, principalmente en
renta variable (EE.UU,, Europa, Latinoamérica,
principalmente). Eso implicé que cerrdramos el mes con un
porcentaje mayor en caja, lo que también ayudd a reducir la
volatilidad de nuestro fondo.

EVOLUCION DEL VALOR CUOTA*
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RENTABILIDAD DE LA ESTRATEGIA*
Acum. 1 3 6
2022 mes meses meses
-0,89% 1,25% 1,70% 2,17%
12 meses 2021 2020 2019
0,53% -0,97% 2,34% 8,37%
NIVEL DE RIESGO
Bajo Medio Alto
A
RANGO DE INVERSION

Min: 10% Max: 30% Min: 70% Max: 90%

CONDICIONES DEL SERVICIO

Plazo recomendado

X - Mayor a 9 meses
inversion

Remuneracion maxima  2,60% (IVA incluido)

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculd basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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COMPOSICION DE LA ESTRATEGIA

e Al momento de cerrar estos comentarios, estamos a la espera de como reaccionara el mercado a las declaraciones del Fed después de
su reunion mensual (miércoles 4 de mayo). En esta linea, estamos evaluando cémo invertir de manera adecuada y eficiente la caja con la
que cerramos en abril.

o 100% 7 =
=
3.8% 50
hel
g 60%
©
v 40%
o) 0
93.8% | i‘%cf o 69.9%
270 070 20%
0%
«’q/ > \ﬂ,\ &’q/\ @’q/q/ &Q/ >
X Ny & & ®
) M Deuda Chile M Acciones Chile
u Deu.da T B Moneda I.Extranjera T B Deuda Emergentes Alternativo
B Acciones | B Pesos Chilenos l Bl Dcuda Desarrollados [l Acciones Emergentes
Alternativo | UF l Ml Acciones Desarrollados ll Acciones Tendencias

FONDOS EN LA ESTRATEGIA
 Chseatvo  nstumentos a2z mar22

Chile Consorcio Ahorro Dindmico 51,0% 50,2%
Chile LarrainVial Ahorro Estratégico 18,0% 19,5% N
Chile _ 70.1% High Yield Global Barings Global Senior Secured Bond Fund 6,1% 7.4% d
Asia LarrainVial Deuda China 4.7% 4,6%
Deuda Emergentes Muzinich Emerging Markets Short Duration  3,3% 3,1%
Desarrollados . 87% Emergentes JPMorgan Emerging Markets Corp Fund 2,8% 3,0% 1
High Yield Global SPDR Barclays Short Term High Yield Bond  — 2,6% 1,5%
Latinoamérica Larrainvial Latam Corporate Debt 2,6% 0,5%
Emergentes - 14.9% Latinoamérica LarrainVial Deuda Latam Low Carbon 1,7% 1,6%
Chile LarrainVial Deuda Estratégica 1,1% 1,1% =
0% 20% 40% 60% 80% Chile Consorcio Acciones Chilenas 2.1% 2.2% )
Acciones  USA SPDR S&P500 ETF Trust 1,5% 2,0% 1
Europa iShares Edge MSCI Europe Value 0,0% 1,0% 1
. Alternativo LarrainVial Facturas 1,0% 1,0% =
Alternativo . . o
Alternativo Patio Renta Inmobiliaria | 0,5% 0,5% =
Tendencias Commodities Invesco DB Agriculture Fund 1,1% 1,1% =

Chile _ 21% *Flechas indican cambio respecto al mes anterior
Desarrollados _ 1.5%
Tendencias - 1.1%

0% 0% 1% 2% 2% 2%

EQUIPO DE INVERSION

José Manuel Silva Andrés Vicencio Felipe Barragan Samuel Moran Stgnatory of
n Principles for
Director de Inversiones Gerente de Asset Allocation Co-Portfolio Manager Analista de Inversiones - PRI esiment

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculd basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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Fondo Dinamico

Balanceado
Serie A Abril 2022
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QUE PASO EN EL MES

Abril estuvo marcado por retornos negativos y las
expectativas de alza de tasas en la Reserva Federal
americana. La tasa de los bonos a 10 afios subié cerca de 60
puntos base en el mes y la volatilidad del mercado se
incrementd en un 60% respecto al cierre de marzo.

Por otro lado, el gobierno chino decreté importantes
cuarentenas en Shanghai, acrecentando los temores de
recesion global y mayores expectativas de inflacion.

En Chile, la inflacion continla con fuertes presiones,
especialmente por el alza en el tipo de cambio que cerrd el
mes en niveles de $850 contra el dolar.

En dolares, al cierre del mes, el ETF que agrupa a las
principales acciones del mundo cerré con una caida de -8,1%
(Ishare MSCI ACWI), el ETF de acciones de Asia emergente
cerrd -5,2% (Ishare EEMA), mientras que en Latinoamérica el
ETF termind con un rendimiento de -14,1% (Ishare ILF). En el
plano local, el IPSA tuvo un desempeno de -3,2% (en pesos).

QUE VEMOS HACIA ADELANTE

Nos parece que el mercado ha sobre reaccionado a las
noticias relacionadas con alzas de tasas (Fed), la
desaceleracion  global  (efecto  China) vy la guerra
Rusia-Ucrania. A nuestro juicio, todo esto vya estd
internalizado mayoritariamente en los precios de los
instrumentos financieros.

Si bien las expectativas de inflacion global siguen altas,
creemos que los inversionistas comenzaran pronto a tomar
posiciones en activos de riesgo.

Por ello, el posicionamiento de nuestros fondos sigue
marcado por la exposicion a commodities (lo que incluye a las
acciones latinoamericanas), inversiones de estilo value
(EE.UU., Europa y Japdn) y posiciones en bonos de corta
duracién dentro de las categorias de renta fija global.

NUESTRA GESTION EN EL MES

El escenario financiero a comienzos de abril estaba en linea
con nuestras expectativas. EI empeoramiento de los
mercados, especialmente desde mediados del mes, nos llevd
a tomar utilidad en algunas posiciones, principalmente en
renta variable (EE.UU., Europa, Latinoamérica,
principalmente). Eso implicd que cerrdramos el mes con un
porcentaje mayor en caja, lo que también ayudd a reducir la
volatilidad de nuestro fondo.

EVOLUCION DEL VALOR CUOTA*
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RENTABILIDAD DE LA ESTRATEGIA*
Acum. 1 3 6
2022 mes meses meses
-4,45% 1,20% -0,00% -2,43%
12 meses 2021 2020 2019
-0,52% 3,02% 3,03% 8,69%
NIVEL DE RIESGO
Bajo Medio Alto
A
RANGO DE INVERSION

Min: 35% Max: 50% Min: 50% Max: 65%

CONDICIONES DEL SERVICIO

Plazo recomendado

. - Mayor a 1 ano
inversion

Remuneraciéon maxima  3,30% (IVA incluido)

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculé basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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COMPOSICION DE LA ESTRATEGIA

e Al momento de cerrar estos comentarios, estamos a la espera de como reaccionara el mercado a las declaraciones del Fed después de
su reunion mensual (miércoles 4 de mayo). En esta linea, estamos evaluando cémo invertir de manera adecuada y eficiente la caja con la

que cerramos en abril.

54,9% 38,8%

6,3%
B Deuda T

B Acciones |
Alternativo T

Desarrollados . 4.1%

Emergentes - 15.2%

0% 10% 20% 30% 40%

Chile [N 6.1%
Desarrollados _ 11.8%

Tendencias . 1.6%

0% 5% 10% 15% 20%

B Moneda Extranjera |
B Pesos Chilenos l

UF T

FONDOS EN LA ESTRATEGIA

° 100% o= ppg mu @ =-—— =
0, =1
7.0% & 80%
]
o 60%
O
40%
57,0%
34,0% 20%
0%
&ﬂ,\' \/q/'\, K:q/'\/ Q/rD/ ! )
X 3 & & X
Bl Dcuda Chile Il Acciones Chile

W Acciones Emergentes Alternativo
.Acdomes Desarro\lados. Deuda Desarrollados
. Deuda Emergentes .Acdomes Tendencias

Chile Consorcio Ahorro Dindmico
Chile LarrainVial Ahorro Estratégico
Chile LarrainVial Ahorro Largo Plazo

Latinoamérica
High Yield Global

Larrainvial Latam Corporate Debt
Barings Global Senior Secured Bond Fund

Emergentes LarrainVial Emerging Markets Debt

Deuda Asia Gavekal China Fixed Income
Emergentes JPMorgan Emerging Markets Corp Fund
Asia LarrainVial Deuda China
Emergentes Muzinich Emerging Markets Short Duration
Chile LarrainVial Deuda Estratégica

High Yield Global
Latinoamérica

SPDR Barclays Short Term High Yield Bond
LarrainVial Deuda Latam Low Carbon

Asia LarrainVial Asia
Europa iShares Edge MSCI Europe Value
Chile Consorcio Acciones Chilenas

Latinoamérica

LarrainVial Latin American Equity

Japon Pictet Japanese Equity Opportunities
Asia Invesco Asian Equity Fund
Acciones  Asia New Capital Asia Future Leaders

USA SPDR S&P500 ETF Trust
USA Vanguard Value ETF
Emergentes Goldman Sachs Emerging Markets CORE Equi
Chile LarrainVial Small Cap Chile
USA iShares MSCI USA Min Vol Factor ETF
USA SPDR S&P Aerospace & Defense ETF
Alternativo LarrainVial Activa Estrategia Automotriz
Alternativo Nordea 1 Alpha 15
Alternativo LarrainVial Facturas

Alternativo  Alternativo LINK Capital The partners Fund
Alternativo Activa Deuda Automotriz Peru
Alternativo LarrainVial México Mezzanine
Alternativo Patio Renta Inmobiliaria |

Tendencias Commodities Invesco DB Agriculture Fund

21,3%
6,8%
6,5%
5,3%
3,4%
2,2%
2,0%
1,7%
1.7%
1.5%
1,0%
0,8%
0,7%

10,2%
57%
5,5%
3.4%
2,5%
2,5%
2.2%
1,6%
1.5%
1.0%
0,7%
0,5%
0,0%
1,9%
1.5%
1,1%
1,1%
0,2%
0,2%
0,2%
1.6%

20,0%
6,3%
7.2%
4,5%
3.3%
2.2%
1,9%
1,9%
1,6%
1,5%
0,9%
0,8%
0,7%
9.6%
7.4%
6,0%
4,3%
2,5%
2.2%
2,6%
2,0%
1,4%
1,0%
0.0%
0,0%
0,5%
1,9%
1,4%
1,2%
1,0%
0,2%
0,2%
0,2%
1,5%
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*Flechas indican cambio respecto al mes anterior

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculd basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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Fondo Dinamico

° °
Crecimiento
Serie A Abril 2022
QUE PASO EN EL MES EVOLUCION DEL VALOR CUOTA*
e Abril estuvo marcado por retornos negativos vy las 120
expectativas de alza de tasas en la Reserva Federal 115

americana. La tasa de los bonos a 10 afos subié cerca de 60

. 110
puntos base en el mes y la volatilidad del mercado se
. . 5 : 105
incrementd en un 60% respecto al cierre de marzo.
100

e Por otro lado, el gobierno chino decreté importantes
cuarentenas en Shanghai, acrecentando los temores de 95
recesion global y mayores expectativas de inflacion.
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e En Chile, la inflacion continta con fuertes presiones, N g & & & & & S S N
especialmente por el alza en el tipo de cambio que cerré el 8 g ¢ g ¢ g ¢ g 8 %
mes en niveles de $850 contra el dolar.
e [En ddlares, al cierre del mes, el ETF que agrupa a las RENTABILIDAD DE LA ESTRATEGIA*
principales acciones del mundo cerré con una caida de -8,1%
(Ishare MSCI ACWI), el ETF de acciones de Asia emergente
cerrd -5,2% (Ishare EEMA), mientras que en Latinoamérica el 2‘8;;‘ 1 mes 3 meses 6 meses
ETF termind con un rendimiento de -14,1% (Ishare ILF). En el -6.97% 0.77% -1.14% -5.07%
plano local, el IPSA tuvo un desempefio de -3,2% (en pesos). EEEL 1440 1210 ek
QUE VEMOS HACIA ADELANTE
e Nos parece que el mercado ha sobre reaccionado a las 12 meses 2021 2020 2019
noticias relacionadas con alzas de tasas (Fed), la -0,40% 8,38% 1,86% 10,71%
desaceleracion  global  (efecto  China) vy la guerra
Rusia-Ucrania. A nuestro juicio, todo esto vya esta
internalizado mayoritariamente en los precios de los NIVEL DE RIESGO
instrumentos financieros. Bajo Medio Alto
e Si bien las expectativas de inflacion global siguen altas,
creemos que los inversionistas comenzarédn pronto a tomar _

posiciones en activos de riesgo. A
e Por ello, el posicionamiento de nuestros fondos sigue <

marcado por la exposicion a commodities (lo que incluye a las RANGO DE INVERSION

acciones latinoamericanas), inversiones de estilo value

(EE.UU., Europa y Japdn) y posiciones en bonos de corta

duracién dentro de las categorias de renta fija global.

NUESTRA GESTION EN EL MES

e El escenario financiero a comienzos de abril estaba en linea
con nuestras expectativas. EI empeoramiento de los
mercados, especialmente desde mediados del mes, nos llevd
a tomar utilidad en algunas posiciones, principalmente en
renta variable (EE.UU,, Europa, Latinoamérica, Remuneracion maxima  3,65% (IVA incluido)
principalmente). Eso implicé que cerrdramos el mes con un
porcentaje mayor en caja, lo que también ayudd a reducir la
volatilidad de nuestro fondo.

Min: 50% Max: 70% Min: 30% Max: 50%

CONDICIONES DEL SERVICIO

Plazo recomendado

X iy Mayor a 2 anos
inversion

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculd basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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COMPOSICION DE LA ESTRATEGIA

e Al momento de cerrar estos comentarios, estamos a la espera de como reaccionara el mercado a las declaraciones del Fed después de
su reunion mensual (miércoles 4 de mayo). En esta linea, estamos evaluando cémo invertir de manera adecuada y eficiente la caja con la

que cerramos en abril.

60,1% 35,6%

4.3%

B Acciones |
B Deuda T
Alternativo T

Desarrollados - 6.4%

0% 5% 10% 15% 20%

Chile [N 8.7%
Desarrollados _ 20.7%

Tendencias I 1.5%

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

EQUIPO DE INVERSION

José Manuel Silva
Director de Inversiones

72,3%

Andrés Vicencio
Gerente de Asset Allocation Co-Portfolio Manager

o 100% = - — -
=
& 80%
S
11,5% o 60%
@)
40%
0,
16,2% o
0% o,
&,q/'\' \’q/'\/ ‘Cq/\/ Q/Q/ L >
> v & & ey

B Moneda Extranjera T
B Pesos Chilenos l

UF T

FONDOS EN LA ESTRATEGIA

.Acdones Emergentes .Deuda Emergentes
Il Acciones Desarrollados | Deuda Desarrollados
.Deuda Chile .A\temativo
.Acdones Chile .Acdomes Tendencias

Chile Consorcio Ahorro Dindmico 7,6% 7,3% T

Chile LarrainVial Ahorro Estratégico 6,4% 6,1% T

High Yield Global Barings Global Senior Secured Bond Fund 5,3% 5,8% J

Asia Gavekal China Fixed Income 4.7% 4.5% T

Deuda Chile LarrainVial Ahorro Largo Plazo 2,8% 2.8% =

Emergentes JPMorgan Emerging Markets Corp Fund 2,8% 2,5% T

Latinoamérica Larrainvial Latam Corporate Debt 1,9% 0,8% T

Emergentes Muzinich Emerging Markets Short Duration 1,8% 1,6% T

Latinoamérica LarrainVial Deuda Latam Low Carbon 1,3% 1,2% T

High Yield Global SPDR Barclays Short Term High Yield Bond 1,1% 0,4% T

Asia LarrainVial Asia 14,0% = 13,3% T

Chile Consorcio Acciones Chilenas 8,1% 9.2% J

Europa iShares Edge MSCI Europe Value 7.2% 9.3% 1

USA SPDR S&P500 ETF Trust 57% 57% =

Latinoamérica LarrainVial Latin American Equity 5,3% 6,0% 1

Asia Invesco Asian Equity Fund 4,8% 4,3% T

Acciones  Asia New Capital Asia Future Leaders 4,5% 5,2% J

USA Vanguard Value ETF 4,0% 4,0% =

Japon Pictet Japanese Equity Opportunities 2,1% 2,1% =

USA iShares MSCI USA Min Vol Factor ETF 1,7% 0,0% T

Chile LarrainVial Small Cap Chile 0,6% 0,0% T

Emergentes Goldman Sachs Emerging Markets CORE Equi=  0,5% 0,5% =

USA SPDR S&P Aerospace & Defense ETF 0,0% 1,7% 1

Alternativo Nordea 1 Alpha 15 2,1% 1,9% T

Alternativo  Alternativo LarrainVial Mercado Pago 1,1% 1,1% =

Alternativo LarrainVial Facturas 1,0% 1,1% 1

Tendencias Commodities Invesco DB Agriculture Fund 1,5% 1,5% =
*Flechas indican cambio respecto al mes anterior

Signatory of:

Felipe Barragan

Samuel Moran
Analista de Inversiones

Principles for
Responsible
Investment

-=:PRI

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculd basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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Fondo Dinamico

Agresivo
Serie A Abril 2022
QUE PASO EN EL MES EVOLUCION DEL VALOR CUOTA*

e Abril estuvo marcado por retornos negativos vy las

expectativas de alza de tasas en la Reserva Federal EZ
americana. La tasa de los bonos a 10 afios subié cerca de 60 115
puntos base en el mes y la volatilidad del mercado se 110
incrementd en un 60% respecto al cierre de marzo. 105
e Por otro lado, el gobierno chino decretd importantes 100
cuarentenas en Shanghai, acrecentando los temores de 95
recesion global y mayores expectativas de inflacion. 90 I I I I I I I I I
e En Chile, la inflacién continda con fuertes presiones, 5 g S 2 e & b S S N
especialmente por el alza en el tipo de cambio que cerré el 8 g ¢ g ¢ g ¢ g 8 %
mes en niveles de $850 contra el dolar.
e [En ddlares, al cierre del mes, el ETF que agrupa a las RENTABILIDAD DE LA ESTRATEGIA*
principales acciones del mundo cerré con una caida de -8,1%
(Ishare MSCI ACWI), el ETF de acciones de Asia emergente
cerrd -5,2% (Ishare EEMA), mientras que en Latinoamérica el PV 1 mes 3 meses 6 meses
ETF termind con un rendimiento de -14,1% (Ishare ILF). En el 20220 o o o
plano local, el IPSA tuvo un desempefio de -3,2% (en pesos). -949% 0,37% -2,06% -7,91%
QUE VEMOS HACIA ADELANTE
e Nos parece que el mercado ha sobre reaccionado a las 12 meses 2021 2020 2019
noticias relacionadas con alzas de tasas (Fed), la -1,58% 11,57% 2,12% 14,56%
desaceleracion  global  (efecto  China) vy la guerra
Rusia-Ucrania. A nuestro juicio, todo esto vya esta
internalizado mayoritariamente en los precios de los NIVEL DE RIESGO
instrumentos financieros. Bajo Medio Alto
e Si bien las expectativas de inflacion global siguen altas,
creemos que los inversionistas comenzarédn pronto a tomar _
posiciones en activos de riesgo. A

e Por ello, el posicionamiento de nuestros fondos sigue
marcado por la exposicién a commaodities (lo que incluye a las
acciones latinoamericanas), inversiones de estilo value
(EE.UU., Europa y Japdn) y posiciones en bonos de corta
duracién dentro de las categorias de renta fija global.

NUESTRA GESTION EN EL MES

e El escenario financiero a comienzos de abril estaba en linea
con nuestras expectativas. El empeoramiento de los
mercados, especialmente desde mediados del mes, nos llevé
a tomar utilidad en algunas posiciones, principalmente en
renta  variable (EE.UU., Europa, Latinoamérica, Remuneracion maxima  4,00% (IVA incluido)
principalmente). Eso implicé que cerrdramos el mes con un
porcentaje mayor en caja, lo que también ayudo a reducir la
volatilidad de nuestro fondo.

RANGO DE INVERSION

Min: 70% Max: 90% Min: 10% Max: 30%

CONDICIONES DEL SERVICIO

Plazo recomendado

X iy Mayor a 3 anos
inversion

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculd basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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COMPOSICION DE LA ESTRATEGIA

e Al momento de cerrar estos comentarios, estamos a la espera de como reaccionara el mercado a las declaraciones del Fed después de
su reunion mensual (miércoles 4 de mayo). En esta linea, estamos evaluando cémo invertir de manera adecuada y eficiente la caja con la

que cerramos en abril.

82,0% 13,8%

4.2%

B Acciones |
B Deuda T
Alternativo T

Chile - 2.1%
Desarrollados - 3.1%

0% 2% 4% 6% 8%  10%

Chile [ 9.3%
Desarrollados _ 32.1%

Tendencias I 1.8%

0% 10% 20% 30% 40%
EQUIPO DE INVERSION
José Manuel Silva Andrés Vicencio

Director de Inversiones

86,8%

B Moneda Extranjera T
B Pesos Chilenos l

UF

T

100%
80%
60%

Clase de activo

11.1% Ao

20%
2,1%
0%

N X
9

P>

— = —
Kfq/\/ Q/Q/q/ ﬂﬂg/
& & ®

.Acdomes Emergentes .Deuda Desarrollados
B Acciones Desarrollados

.Acdomes Chile

. Deuda Emergentes

FONDOS EN LA ESTRATEGIA
. Chseactvo  nstumemtos  abr22 maw22

Deuda

Acciones

Alternativo

Tendencias

Asia

High Yield Global
Chile
Latinoamérica
Emergentes
Emergentes
Asia

High Yield Global
Latinoamérica
Asia

Europa

Asia

USA

Chile

Asia
Latinoamérica
USA

Japon

USA
Emergentes
Chile

USA
Alternativo
Alternativo
Alternativo
Alternativo
Alternativo
Alternativo
Commodities

LarrainVial Deuda China

Barings Global Senior Secured Bond Fund
Consorcio Ahorro Dindmico

Larrainvial Latam Corporate Debt
JPMorgan Emerging Markets Corp Fund
Muzinich Emerging Markets Short Duration
Gavekal China Fixed Income

SPDR Barclays Short Term High Yield Bond
LarrainVial Deuda Latam Low Carbon
LarrainVial Asia

iShares Edge MSCI Europe Value

Invesco Asian Equity Fund

SPDR S&P500 ETF Trust

Consorcio Acciones Chilenas

New Capital Asia Future Leaders
LarrainVial Latin American Equity
Vanguard Value ETF

Pictet Japanese Equity Opportunities
iShares MSCI USA Min Vol Factor ETF
Goldman Sachs Emerging Markets CORE Equi
LarrainVial Small Cap Chile

SPDR S&P Aerospace & Defense ETF
Nordea 1 Alpha 15

LarrainVial Facturas

LarrainVial Mercado Pago

LarrainVial México Mezzanine

Activa Deuda Automotriz Peru

Patio Renta Inmobiliaria |

Invesco DB Agriculture Fund

*Flechas indican cambio respecto al mes anterior

Felipe Barragan
Gerente de Asset Allocation Co-Portfolio Manager

Samuel Moran
Analista de Inversiones

2,7%
2,6%
2,1%
2,1%
1,6%
1,1%
0,6%
0,5%
0,4%
12,0%
9,8%
9.7%
9,0%
8,7%
8,2%
7,8%
6,3%
4,3%
2,7%
1,.0%
0,6%
0,0%
1.1%
0,8%
0,7%
0,7%
0,6%
0,3%
1,8%

Alternativo

B Deuda Chile
.Acdomes Tendencias

2,5%
2,9%
2,0%
1,0%
1,6%
1,1%
0,6%
0,2%
0,4%
11,2%
11,8%
8.7%
9,0%
9.8%
8.8%
9,1%
6,1%
4,0%
0,0%
0,9%
0,0%
2,6%
1,0%
0,9%
0,7%
0,6%
0,6%
0,3%
1,7%

Signatory of:

-=:PRI

-« >

I = & 2 2 = > 2« <«

N

-

Principles for
Responsible
Investment

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculd basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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Volatilidad * Moderado Balanceado Crecimiento Agresivo
4,13% 4,54% 6,12% 8,38% 10,39%

* La volatilidad es anualizada y es calculada a partir de retornos diarios.

Retornos mensuales e historicos

» Serie A Ao Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Acumulado
2017 = = = = = = -003% 005% -025% -0,22% -0,14%  0,34% o
2018 0,50%  -023%  0,12% 0,10% 0,53% 0,35% 0,33% 0,63% -0,14% -035% -0,18%  0,07% 1,72%
2019 0,82% 0,11% 1,14% 0,80% 1,32% 1,17% 1,77% 1,11% 0,21%  -2,28% -1,56% 0,99% 5,70%
2020 1,14%  -1,65% -3,51%  3,29% 1,18% 026% -0,10%  1,69% -1,16% 044% 0,91% 0,28% 2,66%
2021 1,61% -0,92% -2,35% -194% -0,18% -2,02%  0,05% 1,05% -2,54% -1,16%  1,39% 0,98% -5,96%

2022 -159% 075% 064%  1,53% -1,31%
2017 - - - - - - 017% -021% 022% 013% -025% 003% =
2018 103% -126% 013%  029% 043%  034% 041%  130% -041% -057% -077% -069%  0,19%
2019  131% 015% 117% 088% 065% 097% 184% 088% 057% -130% 116% -029%  837%

MBSSISES 2020 195% -205% -550%  3,64%  040%  114% -043% 223% -128% 021%  231% -001%  2,33%
2021 2,09% -121% -198% -125% 059% -119% 075%  120% -210% -084% 135% 170%  -0,97%
2022 -255% 0,13% 031%  1,25% -0,89%
2017 - - - 2 2 5 034% -052% 103% 083% -087% 011% =

2018 157%  -2,44%  0,02% 0,67% 0,19% 0,17% 0,46% 1,87% -0,79% -1,15% -1,30% -1,54% -2,34%
2019 1,88% 0,10% 1,23% 087% -039%  0,88% 1,66% 0,34% 1,22%  -0,64%  2,64%  -1,45% 8,69%
2020 2,60%  -2,73% -840%  443%  -021% 2,77% -0,70%  3,28% -133% -0,18%  4,65% -047% 3,03%
2021 241%  -1,60% -144% -038% 126% -027% 1,15% 147%  -1,00% -0,67%  0,66% 1,44% 3,02%
2022  -4,45% -1,07% -0,12%  1,20% -4,45%
2017 - = = = = = 0,78%  -0,98%  1,65% 1,04%  -117%  026% >

2018 2,25%  -348% -014%  1,13% 0,58% 0,18% 0,54% 2,69% -1,12% -181%  -1,68%  -2,54% -3,54%
2019 2,51% 0,23% 1,40% 1,15%  -1,26%  0,76% 1,88% 0,04% 1,89% -001% 4,10% -246%  10,71%
2020 327%  -3,67% -11,14% 574%  -089%  427% -1,62% 410% -139% -103%  6,63%  -1,08% 1,86%
2021 342% -159% -0,84% 0,29% 1,87% 0,44% 1,46% 198% -080% -0,11%  0,49% 1,54% 8,38%
2022 -590% -1,63% -0,28% 0,77% -6,97%
2017 - - - - - - 0,73%  -121%  2,22% 1,83% -1,11% -0,62% >

2018 2,79%  -454% -025%  1,35% 0,97% 0,25% 0,56% 3,64% -1,46%  -243% -2,14% -3,17% -4,66%
2019 2,62% 0,30% 2,18% 124%  -1,61%  0,68% 2,15%  -0,23% 2,42% 094%  639%  -3,32% 14,56%
2020 390%  -446% -1281% 6,92%  -1,68%  515%  -2,08%  510% -155% -155% 839% -131% 2,11%
2021 379% -161% -0,55%  1,01% 2,27% 0,97% 1,70% 2,13% -0,82% 046% -016% 1,91% 11,57%

Balanceado

Crecimiento

Agresivo

2022 -7,59% -2,12% -0,95% 0,37% -9,49%
» Serie F Afo Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Acumulado
2017 - - - - - - -0,02% 008%  -022% -0,19% -0,11% 037% -

2018 0,53%  -0,20%  0,15% 0,13% 0,56% 0,38% 0,36% 0,66% -0,11% -0,32% -0,15%  0,10% 2,13%
2019 0,85% 0,14% 1,18% 0,83% 1,36% 1,20% 1,80% 1,14% 0,24%  -224% -1,52% 1,02% 6,13%
2020 1,18%  -1,62% -348%  3,32% 1,21% 029% -007% 1,72% -1,12%  047% 0,95% 0,31% 3,07%
2021 1,65%  -089% -2,32% -191% -0,14% -199%  0,08% 1,09%  -2,51% -1,13% 1,43% 1,02% -5,59%

2022  -1,56% 0,78% 0,67% 1,56% 1,44%
2017 = = = = = = 0,19%  -0,16%  027% 0,18%  -0,20%  0,08% =
2018 1,08%  -1,22%  0,18% 0,34% 0,48% 0,39% 0,46% 1,35% -0,36%  -0,52% -0,72%  -0,64% 0,80%
Moderado 2019 1,36% 0,20% 1,22% 0,93% 0,70% 1,02% 1,89% 0,93% 0,62%  -125% 121% -0,24% 9,02%
2020 2,00%  -2,00% -546%  3,69% 0,45% 119% -038%  2,28% -123%  0,26% 2,36% 0,03% 2,95%
2021 2,14% -1,17% -193% -1,20% 0,64% -1,14%  0,80% 125%  -205% -0,79%  1,40% 1,75% -0,37%
2022  -2,50% 0,17% 0,36% 1,30% -0,69%
2017 = = = = = = 037%  -043%  1,12% 092%  -0,79%  0,19% =

2018 1,63%  -2,36%  0,10% 0,75% 0,27% 0,25% 0,55% 1,89%  -0,71% -1,06% -1,22% -1,46% -1,44%
2019 1,96% 0,17% 1,32% 0,95%  -0,30% 0,91% 1,69% 0,42% 1,29%  -0,56%  2,71% -1,37% 9,63%
2020 2,67%  -2,66% -832% 451% -013% 285% -0,61% 337% -125% -0,10%  4,65% -0,38% 3,95%
2021 249%  -1,583% -1,36% -030% 135% -0,19%  1,24% 156% -092% -0,58%  0,74% 1,53% 4,04%
2022  -4,37% -0,99% -0,03%  1,28% -4,14%
2017 = = = = = = 0,78%  -0,88%  1,74% 1,14%  -1,08%  0,35% =

2018 2,32%  -340% -004%  1,23% 0,68% 0,27% 0,63%  279% -1,03% -1,71% -1,59% -2,44% -2,45%
2019 2,61% 0,32% 1,50% 125% -1,16% 0,86% 1,95% 0,14% 1,88% 0,08% 4,18%  -236%  11,82%
2020 337%  -3,61% -1105% 584% -079% 437% -153% 420% -130% -094%  6,73% -0,99% 3,01%
2021 341% -1,51% -0,74% 0,39% 1,97% 0,53% 1,56% 201% -0,72% -0,01%  0,56% 1,63% 9,38%
2022 -580% -1,54% -0,18% 0,87% -6,62%
2017 = = = = = = 0,74%  -1,10%  2,33% 194%  -1,00% -0,51% =

2018 2,88% 2,05% -0,14%  3,56% 1,08% 5,30% 0,67%  721%  -136% -232% -2,04% -3,07% -3,44%
2019 2,73% 0,40% 2,29% 135% -1,50% 0,79% 226%  -0,12% 2,42% 1,02% 6,49%  -321%  1586%
2020  4,02%  -439% -1271% 703% -157% 526% -197% 522% -144% -144% 850%  -1,20% 3,41%
2021 377%  -1,52% -044%  1,12% 2,38% 1,07% 1,79% 2,20% -0,73%  057% -0,08%  2,00% 12,74%
2022 -7,49% -2,02% -0,20%  0,48% -9,10%

Balanceado

Crecimiento

Agresivo

Inférmese de las caracteristicas esenciales de la inversion en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno y contrato de suscripcién de cuotas. La
rentabilidad o ganancia obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores de las cuotas de los fondos mutuos son variables.
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» Serie APV Afo Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Acumulado
2017 = = = = = o -001% 011% -0,19% -0,16% -0,08%  0,40% =
2018 0,56%  -0,17%  0,18% 0,16% 0,59% 0,41% 0,39% 0,69% -0,08% -029%  -0,12%  0,13% 2,48%
2019 0,88% 0,17% 1,21% 0,86% 1,39% 1,23% 1,83% 1,17% 0,27% -2,22%  -1,50%  1,05% 6,50%
2020 121%  -159% -345%  3,35% 1,24% 0,32%  -004% 1,75% -1,09%  0,50% 0,98% 0,34% 3,43%
2021 1,68% -086% -229% -188% -0,11% -196% 0,11% 1,12%  -248% -1,10%  1,46% 1,05% -5,25%

2022 -1,53% 081% 0,70%  1,59% 1,56%
2017 - - - 2 = = 020% -013% 030% 021% -018% 011% E
2018 1,11% -1,19% 021% 037% 051% 042%  049%  138% -033% -049% -069% -061%  115%
2019 139% 022% 125% 096% 073%  104%  192%  096%  065% -122% 124% -021%  9,40%
MESSIES 2020 2,03% -197% -543% 372%  048%  122% -035% 231% -120% 029%  239%  006%  331%
2021 217% -1,14% -190% -117% 067% -111% 083%  128% -202% -076% 143% 178%  -0,03%
2022 -247% 020% 039% 1,33% -0,58%
2017 - - - 2 2 2 038% -040% 115% 095% -076% 0,23% 2

2018 185%  -2,33%  0,14% 0,79% 0,31% 0,28% 0,58% 2,04%  -0,62% -103% -1,19% -1,43% -0,70%
2019 2,00% 0,20% 1,35% 0,99%  -027% 1,00% 1,92% 0,47% 1,48%  -0,52% 3,15% -1,34% 10,97%
2020 276%  -252% -829%  455%  -009% 289% -058% 340% -122% -0,06% 479%  -0,35% 4,64%
2021 292% -137% -132% -026% 138% -0,15%  1,28% 1,59% -089% -055%  0,78% 1,56% 4,99%
2022 -4,33% -0,96%  0,00% 1,31% -4,01%
2017 - - - - > > 0,78%  -084%  1,79% 1,18%  -1,02%  0,40% o
2018 2,60%  -336%  0,00% 1,27% 0,72% 0,31% 0,68% 290% -092% -1,67% -155% -2,40% -1,61%
2019 2,65% 0,35% 1,54% 1,29%  -1,12%  0,90% 2,03% 0,18% 2,11%  0,13% 4,93%  -2,32% 13,41%
2020 342%  -343% -1101% 588% -0,75% 441% -148%  424% -126% -090%  6,78%  -0,94% 3,68%
2021 390% -135% -0,70% 0,43% 2,01% 0,57% 1,60% 217%  -0,65%  0,02% 0,79% 1,72% 10,95%
2022 -576% -1,50% -0,14% 0,91% -6,47%
2017 - - - - > > 0,74%  -106%  2,36% 198%  -097% -0,48% o
2018 315% -442% -0,10%  1,50% 1,12% 0,39% 0,71% 388% -1,24% -229% -2,00% -3,04% -2,67%
2019 2,76% 0,43% 2,33% 1,38% -147%  0,82% 229%  -0,09%  256% 1,18%  7,57%  -3,18% 17,76%
2020 4,05%  -420% -12,68% 7,07%  -1,54%  529% -1,94%  526% -141% -1,40% 854% -1,16% 4,01%
2021 427%  -137% -040%  1,15% 2,41% 1,11% 1,85% 252% -0,61% 0,61% 0,15% 2,05% 14,53%

Balanceado

Crecimiento

Agresivo

2022 -7,46% -1,99% -0,17% 0,52% -8,98%
» Sene P Ano Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Acumulado
2017 - - - - - - -0,03% 0,06% -024% -021% -0,13%  0,35% -

2018 0,51%  -022%  0,13% 0,11% 0,54% 0,36% 0,34% 0,64% -0,13% -0,34% -0,17%  0,08% 1,87%
2019 0,83% 0,12% 1,16% 0,81% 1,34% 1,18% 1,78% 1,12% 022%  -227% -1,54% 1,00% 5,86%
2020 1,15%  -1,64% -350%  3,30% 1,19% 027%  -009%  1,70% -1,14%  045% 0,93% 0,29% 2,81%
2021 1,63%  -091% -234% -193% -0,16% -2,01%  0,06% 1,06%  -2,53% -1,15% 141% 0,99% -5,82%
2022 -1,58% 0,76% 0,65% 1,54% 1,36%
2017 = = = = = = 0,18%  -0,19%  0,24% 0,15%  -0,23%  0,05% =
2018 1,05%  -1,25%  0,15% 0,31% 0,45% 0,36% 0,43% 132%  -039% -0,55% -0,75%  -0,67% 0,44%
2019 1,33% 0,17% 1,19% 0,90% 0,67% 0,99% 1,86% 0,90% 0,59%  -128% 1,18% -0,27% 8,64%
2020 197%  -203% -548%  3,66% 0,42% 1,16%  -041%  225% -126%  0,23% 2,33% 0,00% 2,59%
2021 274%  -1,19% -1,96% -123% 061% -1,17% 0,77% 122%  -2,08% -082%  1,37% 1,72% -0,72%
2022  -2,53% 0,15% 0,33% 1,27% -0,81%
2017 = = = = = = 0,35%  -048%  1,07% 087%  -084%  0,14% =
2018 1,60%  -241%  0,05% 0,70% 0,22% 0,20% 0,50% 187% -076% -1,11% -127% -151% -1,98%
2019 1,91% 0,13% 1,26% 0,90% -035% 091% 1,65% 0,37% 125%  -0,61% 2,67%  -1,42% 9,06%
2020 2,63% -2,70% -837% 446% -0,18% 280% -0,66% 331% -130% -0,15% 4,65% -0,43% 3,39%
2021 245%  -1,57% -141% -035% 130% -024% 1,19% 1,50%  -0,97% -0,63%  0,69% 1,47% 3,43%
2022  -441% -1,04% -0,09%  1,23% -4,32%
2017 = = = = = = 0,78%  -095%  1,68% 1,07%  -1,14%  0,28% =
2018 227%  -346% -011% 1,16% 0,61% 0,20% 0,57% 2,72% -1,09%  -1,78%  -1,65%  -2,51% -3,21%
2019 2,54% 0,25% 1,43% 1,18% -123% 0,79% 1,91% 0,07% 1,88% 0,02%  412%  -2,43% 11,05%
2020 330%  -3,65% -11,11% 577% -086% 430% -159% 4,13% -136% -1,00%  6,66%  -1,05% 2,20%
2021 342%  -1,57% -081% 0,32% 1,90% 0,47% 1,49% 1,99%  -0,77% -008%  0,51% 1,57% 8,68%
2022 -587% -1,60% -0,25%  0,80% -6,86%
2017 = = = = = = 0,73%  -1,18%  2,24% 1,86%  -1,09% -0,59% =
2018 281%  -452% -0,22%  1,38% 1,00% 0,27% 0,59%  3,66% -1,44%  -241%  -2,12%  -3,15% -4,38%
2019 2,64% 0,33% 2,20% 127%  -158% 0,71% 217%  -021%  2,44% 094%  641%  -3,30% 14,86%
2020 393%  -444% -1279% 694%  -1,65% 517%  -205%  513%  -152% -1,52% 841% -1,28% 2,41%
2021 379%  -159% -0,52%  1,03% 2,29% 0,99% 1,72% 2,14% -080% 049% -014% 1,93% 11,83%
2022 -7,57% -2,10% -0,29%  0,40% -9,40%

Moderado

Balanceado

Crecimiento

Agresivo

Inférmese de las caracteristicas esenciales de la inversion en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno y contrato de suscripcién de cuotas. La
rentabilidad o ganancia obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores de las cuotas de los fondos mutuos son variables.



2] CONSORCIO

¢ Qué es Cuenta Activa USD?

Es una cartera que invierte en instrumentos extranjeros en Délares y se construye segun el perfil de
riesgo del inversionista. Este portafolio es monitoreado activamente por un equipo experto de
LarrainVial Asset Management, que se encarga de realizar la seleccién de activos en base a la vision de
mercados y los monitorea permanentemente.

¢Por qué escoger Cuenta Activa USD?

ARQUITECTURA GUIADA EN DOLARES

@

LarranVial®

ASSET MANAGEMENT

Accede a los mejores instrumentos de inversion de distintas clases de activos, sectores y
regiones del mundo, incorporando innovadoras inversiones en megatendencias y activos

alternativos, que son seleccionadas en base a un riguroso proceso de inversion.

DIVERSIFICACION DE TUS INVERSIONES

Los portafolios de Cuenta Activa USD son diversificados e invierten en distintos activos en
P el extranjero, lo que es una buena estrategia para manejar el riesgo de tus inversiones y

buscar retornos mas estables en el tiempo.

CONFIANZA Y ASESORIA

Nuestra responsabilidad es gestionar tus inversiones activamente y mantenerte informado
periddicamente sobre los mercados, las mejores oportunidades de inversion y el
desempeio de las estrategias.

Conoce los perfiles de Cuenta Activa USD:

DEFENSIVA CONSERVADORA MODERADA AGRESIVA

Bajo Medio Alto

2 JSaE & | 7

Plazo recomendado:
Mayor a 6 meses.

Estrategia de inversion:
Invierte hasta un 10% en RV
y un 100% en RF.

Perfil de inversionista:
Estrategia ideal para alguien
que busca minimo riesgo ya
que invierte principalmente
en deuda, con baja volatilidad
en el corto plazo.

Bajo Medio Alto

2 Jals] 6 |7

Plazo recomendado:
Mayor a 1 afo.

Estrategia de inversion:
Invierte hasta un 30% en RV
y un 90% en RF.

Perfil de inversionista:

Plan atractivo para alguien
que tolera una leve
volatilidad ya que incluye un
bajo porcentaje de
instrumentos accionarios.

Costos Serie APV-AP-APVC: Hasta 0,9% (exenta de IVA).

Bajo Medio Alto

HE e

Plazo recomendado:
Mayor a 2 afos.

Estrategia de inversion:
Invierte hasta un 50% en RV
y un 70% en RF.

Perfil de inversionista:

Plan ideal para alguien que
presenta una moderada
tolerancia al riesgo ya que
frece un mix balanceado de
activos de deuda y acciones.

Bajo Medio Alto

|

Plazo recomendado:
Mayor a 3 afos.

Estrategia de inversion:
Invierte hasta un 90% en RV
y un 40% en RF.

Perfil de inversionista:
Estrategia para alguien que
tolera alta volatilidad en el
corto plazo, ya que posee una
mayor exposicién a activos
accionarios y alternativos.



cuentaactiva

LarrainVial ®

ASSET MANAGEMENT

Cuenta Activa Defensiva Délar

Serie A

QUE PASO EN EL MES

e Abril estuvo marcado por retornos negativos. Una vez més las
expectativas de alza de tasas en la Reserva Federal americana
condicionaron los mercados. La tasa de los bonos a 10 afios
subio cerca de 60 puntos base en el mes vy la volatilidad del
mercado (medida por el indice VIX) se incrementé en un 60%
respecto al cierre de marzo.

e |a entrega de resultados corporativos por parte de las
companfias americanas también tuvo efecto en las bolsas.
Mientras algunas empresas como Facebook vy PayPal
sorprendieron al alza en sus reportes del primer trimestre,
otras como Netflix y Amazon decepcionaron.

e Por otro lado, el gobierno chino decreté importantes
cuarentenas en Shanghai, acrecentando los temores de
recesion global y mayores expectativas de inflacion.

e En dolares, al cierre del mes, el ETF que agrupa a las
principales acciones del mundo cerré con una caida de -8,1%
(Ishare MSCI ACWI), el ETF de acciones de Asia emergente
cerrd -5,2% (Ishare EEMA), mientras que en Latinoamérica el
ETF termind con un rendimiento de -14,1% (Ishare ILF).

QUE VEMOS HACIA ADELANTE

e Nos parece que el mercado ha sobre reaccionado a las
noticias relacionadas con alzas de tasas (Fed), la
desaceleracion  global  (efecto  China) vy la guerra
Rusia-Ucrania. A nuestro juicio, todo esto vya estd
internalizado mayoritariamente en los precios de los
instrumentos financieros.

e Si bhien las expectativas de inflaciéon global siguen altas,
creemos que los inversionistas comenzaran pronto a tomar
posiciones en activos de riesgo.

e Por ello, el posicionamiento de nuestros fondos sigue
marcado por la exposicion a commodities (lo que incluye a las
acciones latinoamericanas), inversiones de estilo value
(EE.UU., Europa y Japdn) y posiciones en bonos de corta
duracién dentro de las categorias de renta fija global.

NUESTRA GESTION EN EL MES

e El escenario financiero a comienzos de abril estaba en linea
con nuestras expectativas. EI empeoramiento de los
mercados, especialmente desde mediados del mes, nos llevd
a tomar utilidad en algunas posiciones, principalmente en
renta variable (EE.UU., Europa, Latinoameérica,
principalmente). Eso implicd que cerrdramos el mes con un
porcentaje mayor en caja, lo que también ayudd a reducir la
volatilidad de nuestro fondo.

Abril 2022

EVOLUCION DEL VALOR CUOTA*
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RENTABILIDAD DE LA ESTRATEGIA*

Acum.
2022 1 Mes 3 Meses 6 Meses
-6,21% -2,36% -4,89% -6,52%
12 Meses 2 Aios 3 Aios 4 Anos
-6,49% 9,07% 2,92% 6,70%
NIVEL DE RIESGO
Bajo Medio Alto
2 3 4 5 6 7
A
RANGO DE INVERSION

Capitalizacion

Min: 0% Max: 10% Min: 90% Max: 100%

CONDICIONES DEL SERVICIO

Plazo recomendado

. - Mayor a 6 meses
inversion

Monto minimo Sin monto minimo.

Remuneracion maxima  1,80% (IVA incluido)

Fecha pago de rescates 3 dias corridos o habil siguiente

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia
obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondos mutuos son variables. *Rentabilidad Serie A al

30/04/2022 (el cobro de comisiones por la gestion ya fue descontado de la rentabilidad).
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cuentaactiva

COMPOSICION DE LA ESTRATEGIA

e Al momento de cerrar estos comentarios,
estamos a la espera de como reaccionara el

B Deuda Desarrollados |,
B Deuda Emergentes 1T

. M Alternativo T
mercado a las declaraciones del Fed 72 89% 21,3%
. . . ,O/0
después de su reunion mensual (miércoles
4 de mayo). En -esta .\mea, estamos 5.9%
evaluando coémo invertir de manera

adecuada vy eficiente la caja con la que
cerramos en abril.

EVOLUCION TRIMESTRAL FONDOS EN LA ESTRATEGIA

o . Clseativo  nstumentos  abr22 mar22

High Yield Global | Barings Global Senior Secured Bond Fund = 27,5% @ 28,6% l

80% Investment Grade GAM Star MBS Total Return 16,3% | 17,1% l

_S USA Legg Mason Deuda Gobierno US 13,5% | 13,4% 1T

8  60% High Yield Global ' SPDR Barclays Short Term High Yield Bond 11,4% = 10,6% T

s Deud Emergentes JPMorgan Emerging Markets Corp Fund 5,5% 5,1% 1T
) euda

3 40% Asia Gavekal China Fixed Income 5,2% 5,2% =

© Emergentes LarrainVial Emerging Markets Debt 4,8% 4,9% 1

g ging

20% Emergentes Muzinich Emerging Markets Short Duration  4,4% 4,5% J

Investment Grade iShares iBoxx $ Investment Grade Corpora = 4,1% 3,7% T

0% Latinoamérica Larrainvial Latam Corporate Debt 1,4% 1,4% =

f\,\’ (1,'\ q/N rD/ rﬁ/ Alternativo LarrainVial Renta USD 4,0% 3,8% 1T

%O« @ OC‘ Q/{\Q’ p})'\ Alternativo  Alternativo LarrainVial México Mezzanine 1,4% 1,3% T

Alternativo Activa Deuda Automotriz Peru 0,5% 0,4% T

.Dcuda Desarrollados
.Deuda Emergentes
B Alternativo
.Accioncs Emergentes

*Flechas indican cambio respecto al mes anterior

MANAGERS DE LAS ESTRATEGIAS

GAM

Investments

Fundada en 1978, es la division de administracién de inversiones
de State Street Corporation. SPDR es la gama de ETFs de State
Street Global Advisors.

GAM Investments es un grupo de gestion de activos

STATE STREET tes
independiente con sede en Zurich, fundado en 1983. SPDR

Empresa de gestién de inversiones subsidiaria de MassMutual
Financial Group, que maneja mas de US $382 bn.

BARINGS

Compariia de servicios financieros con oficinas centrales en
Hong Kong, se enfoca en administracién de activos, research y
softwares de invesién.

l.!_GavekaI

Muzinich & Co. es una gestora de activos con marcado caracter

BMratisilt &%, institucional dedicada exclusivamente a la deuda corporativa
Ishares es la gama de fondos pasivos (ETFs) de Blackrock, mayor publica y a la deuda privada.
BLACKROCK  gestora a nivel mundial con cerca de US $6.52 trillion de activos
bajo administracion J_P_Morgan Gestora de activos de J.P. Morgan Chase a nivel internacional, es
Asset Management una de las mayores administradoras del mundo.
Legg Mason, creado en 1970, es una firma estadounidense que
LEGG MASON ofrece productos de renta variable y renta fija, e inversiones
CLOMLATETMMAERET Alternativas.
Parte del grupo LarrainVial, suma US $6 billion de activos bajo
LarranVial® administracion y 20 afios de experiencia en gestion de activos en

ASSET MANAGEMENT

Latinoamérica.

EQUIPO DE INVERSION

José Manuel Silva
Director de Inversiones

Andrés Vicencio

Felipe Barragan
Gerente de Asset Allocation Co-Portfolio Manager

Signatory of:

=PRI

Samuel Moran
Analista de Inversiones

Principles for
Responsible
Investment

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia
obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondos mutuos son variables.
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ASSET MANAGEMENT

Cuenta Activa Conservadora Doélar

Serie A

QUE PASO EN EL MES

e Abril estuvo marcado por retornos negativos. Una vez més las
expectativas de alza de tasas en la Reserva Federal americana
condicionaron los mercados. La tasa de los bonos a 10 afios
subio cerca de 60 puntos base en el mes vy la volatilidad del
mercado (medida por el indice VIX) se incrementé en un 60%
respecto al cierre de marzo.

e |a entrega de resultados corporativos por parte de las
companfias americanas también tuvo efecto en las bolsas.
Mientras algunas empresas como Facebook vy PayPal
sorprendieron al alza en sus reportes del primer trimestre,
otras como Netflix y Amazon decepcionaron.

e Por otro lado, el gobierno chino decreté importantes
cuarentenas en Shanghai, acrecentando los temores de
recesion global y mayores expectativas de inflacion.

e En dolares, al cierre del mes, el ETF que agrupa a las
principales acciones del mundo cerré con una caida de -8,1%
(Ishare MSCI ACWI), el ETF de acciones de Asia emergente
cerrd -5,2% (Ishare EEMA), mientras que en Latinoamérica el
ETF termind con un rendimiento de -14,1% (Ishare ILF).

QUE VEMOS HACIA ADELANTE

e Nos parece que el mercado ha sobre reaccionado a las
noticias relacionadas con alzas de tasas (Fed), la
desaceleracion  global  (efecto  China) vy la guerra
Rusia-Ucrania. A nuestro juicio, todo esto vya estd
internalizado mayoritariamente en los precios de los
instrumentos financieros.

e Si bhien las expectativas de inflaciéon global siguen altas,
creemos que los inversionistas comenzaran pronto a tomar
posiciones en activos de riesgo.

e Por ello, el posicionamiento de nuestros fondos sigue
marcado por la exposicion a commodities (lo que incluye a las
acciones latinoamericanas), inversiones de estilo value
(EE.UU., Europa y Japdn) y posiciones en bonos de corta
duracién dentro de las categorias de renta fija global.

NUESTRA GESTION EN EL MES

e El escenario financiero a comienzos de abril estaba en linea
con nuestras expectativas. EI empeoramiento de los
mercados, especialmente desde mediados del mes, nos llevd
a tomar utilidad en algunas posiciones, principalmente en
renta variable (EE.UU., Europa, Latinoameérica,
principalmente). Eso implicd que cerrdramos el mes con un
porcentaje mayor en caja, lo que también ayudd a reducir la
volatilidad de nuestro fondo.

Abril 2022

EVOLUCION DEL VALOR CUOTA*

115
110
105
100
I I I
RENTABILIDAD DE LA ESTRATEGIA*
G ETu 1M 3M 6M
2022 es eses eses
-7,10% -3,01% -4,96% -6,72%
12 Meses 2 Aios
-5,87% 6,27%
NIVEL DE RIESGO
Bajo Medio Alto
2 3 4 5 6 7
A
RANGO DE INVERSION

Capitalizacion

Min: 10% Max: 30% Min: 70% Max: 90%

CONDICIONES DEL SERVICIO

Plazo recomendado

. - Mayor a 1 ano
inversion

Monto minimo Sin monto minimo.

Remuneracion maxima  1,80% (IVA incluido)

Fecha pago de rescates 3 dias corridos o habil siguiente

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia
obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondos mutuos son variables. *Rentabilidad Serie A al

30/04/2022 (el cobro de comisiones por la gestion ya fue descontado de la rentabilidad).
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COMPOSICION DE LA ESTRATEGIA

0,
e Al momento de cerrar estos comentarios, 19.1% : Deuda Desarrollados |
, : , Deuda E t
estamos a la espera de como reaccionara el 12,6% eL! @ Emergentes 0
. B Acciones Desarrollados |,
mercado a las declaraciones del Fed )
) B o S 5.1% B Alternativo 1
después de su reunion mensual (miércoles \ 42% B Acciones Emergentes |
I 0,
4 de mayo). En esta linea, estamos 56 3% 2,/% B Acciones Tendencias 1
evaluando coémo invertir de manera )

adecuada vy eficiente la caja con la que
cerramos en abril.

EVOLUCION TRIMESTRAL FONDOS EN LA ESTRATEGIA

o .~ Claseactvo  nstumentos  abr22 mar22

High Yield Global | Barings Global Senior Secured Bond Fund | 25,0% 25,2% 1
80% Investment Grade GAM Star MBS Total Return 14,0% @ 12,9% T
_S High Yield Global SPDR Barclays Short Term High Yield Bond 10,0% 10,8% 1
8  60% Asia Gavekal China Fixed Income 55%  53% T
s Deud USA Legg Mason Deuda Gobierno US 5,4% 5,4% =

) euda
8 40% Emergentes Muzinich Emerging Markets Short Duration 4,2% = 4,1% T
© Emergentes JPMorgan Emerging Markets Corp Fund 3,8% 4,2% 1
20% Latinoamérica Larrainvial Latam Corporate Debt 3,1% 2,0% T
Emergentes LarrainVial Emerging Markets Debt 2,6% 2,5% T
0% Investment Grade iShares iBoxx $ Investment Grade Corpora = 1,9%  2,6% 1
f\,\’ q/'\, q/'» rD/ q/% USA SPDR S&P500 ETF Trust 6,5% | 7,0% 1

Q) X 9 O N anguard Value 5% 3%
P N S S s e USA V. d Value ETF 45%  43% 1
Acciones  Asia New Capital Asia Future Leaders 4.2% 4,2% =
M Deuda Desarrollados USA iShares MSCI USA Min Vol Factor ETF 1.6%  00% T
Ml Deuda Emergentes USA SPDR S&P Aerospace & Defense ETF 00%  1,6% 1
Bl Acciones Desarrollados Altermativg | Atemativo Nordea 1 Alpha 15 32%  3,5% 0
“rnati ernativo

.A\t(,'mahvo Alternativo LarrainVial Renta USD 19%  1.8% T
Bl Acciones Emergentes Tendencias | Commodities Invesco DB Agriculture Fund 2,7%  2,6% T

B Acciones Tendencias B . ) .
Flechas indican cambio respecto al mes anterior

MANAGERS DE LAS ESTRATEGIAS

LarranVial®

ASSET MANAGEMENT

GAM

Investments

BLACKROCK

STATE STREET s
SPDR

IE_GavekaI

Parte del grupo LarrainVial, suma US $6 billion de activos bajo
administracion y 20 afios de experiencia en gestion de activos en
Latinoameérica.

GAM Investments es activos

independiente con sede en Zurich, fundado en 1983.

un grupo de gestion de

Ishares es la gama de fondos pasivos (ETFs) de Blackrock, mayor
gestora a nivel mundial con cerca de US $6.52 trillion de activos
bajo administracion

Fundada en 1978, es la division de administracién de inversiones
de State Street Corporation. SPDR es la gama de ETFs de State
Street Global Advisors.

Comparfifa de servicios financieros con oficinas centrales en
Hong Kong, se enfoca en administracion de activos, research y
softwares de invesién.

Nordea

BARINGS
Murinich & Co

new,
C capital

by
EFG Asset Management

LEGG MASON

GLOBAL ASSET MANAGEMENT

Nordea Bank AB es un grupo que ofrece servicios financieros y
que opera en el norte de Europa, con sus oficinas centrales en
Helsinki.

Empresa de gestién de inversiones subsidiaria de MassMutual
Financial Group, que maneja mas de US $382 bn.

Muzinich & Co. es una gestora de activos con marcado caracter
institucional dedicada exclusivamente a la deuda corporativa
publica y a la deuda privada.

EFG International, institucion Suiza que opera en méas de 40
oficinas a nivel mundial. New Capital es su gama de fondos UCIT.

Legg Mason, creado en 1970, es una firma estadounidense que
ofrece productos de renta variable y renta fija, e inversiones
alternativas.

EQUIPO DE INVERSION

Andrés Vicencio Felipe Barragan
Gerente de Asset Allocation Co-Portfolio Manager

Signatory of:

=PRI

Samuel Moran
Analista de Inversiones

José Manuel Silva
Director de Inversiones

Principles for
Responsible
Investment

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia
obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondos mutuos son variables.



cuentaactiva
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ASSET MANAGEMENT

Cuenta Activa Moderada Délar

Serie A

QUE PASO EN EL MES

e Abril estuvo marcado por retornos negativos. Una vez més las
expectativas de alza de tasas en la Reserva Federal americana
condicionaron los mercados. La tasa de los bonos a 10 afios
subio cerca de 60 puntos base en el mes vy la volatilidad del
mercado (medida por el indice VIX) se incrementé en un 60%
respecto al cierre de marzo.

e |a entrega de resultados corporativos por parte de las
companfias americanas también tuvo efecto en las bolsas.
Mientras algunas empresas como Facebook vy PayPal
sorprendieron al alza en sus reportes del primer trimestre,
otras como Netflix y Amazon decepcionaron.

e Por otro lado, el gobierno chino decreté importantes
cuarentenas en Shanghai, acrecentando los temores de
recesion global y mayores expectativas de inflacion.

e En dolares, al cierre del mes, el ETF que agrupa a las
principales acciones del mundo cerré con una caida de -8,1%
(Ishare MSCI ACWI), el ETF de acciones de Asia emergente
cerrd -5,2% (Ishare EEMA), mientras que en Latinoamérica el
ETF termind con un rendimiento de -14,1% (Ishare ILF).

QUE VEMOS HACIA ADELANTE

e Nos parece que el mercado ha sobre reaccionado a las
noticias relacionadas con alzas de tasas (Fed), la
desaceleracion  global  (efecto  China) vy la guerra
Rusia-Ucrania. A nuestro juicio, todo esto vya estd
internalizado mayoritariamente en los precios de los
instrumentos financieros.

e Si bhien las expectativas de inflaciéon global siguen altas,
creemos que los inversionistas comenzaran pronto a tomar
posiciones en activos de riesgo.

e Por ello, el posicionamiento de nuestros fondos sigue
marcado por la exposicion a commodities (lo que incluye a las
acciones latinoamericanas), inversiones de estilo value
(EE.UU., Europa y Japdn) y posiciones en bonos de corta
duracién dentro de las categorias de renta fija global.

NUESTRA GESTION EN EL MES

e El escenario financiero a comienzos de abril estaba en linea
con nuestras expectativas. EI empeoramiento de los
mercados, especialmente desde mediados del mes, nos llevd
a tomar utilidad en algunas posiciones, principalmente en
renta variable (EE.UU., Europa, Latinoameérica,
principalmente). Eso implicd que cerrdramos el mes con un
porcentaje mayor en caja, lo que también ayudd a reducir la
volatilidad de nuestro fondo.

Abril 2022

EVOLUCION DEL VALOR CUOTA*

110
105
100
95
90
85
80
I I I
RENTABILIDAD DE LA ESTRATEGIA*
G ETu 1M 3M 6M
2022 es eses eses
-9,66% -4,15% -6,44% -10,10%
12 Meses 2 Aios
-10,32% 10,48%
NIVEL DE RIESGO
Bajo Medio Alto
2 3 4 5 6 7
RANGO DE INVERSION

Capitalizacion

Min: 30% Max: 50% Min: 50% Max: 70%

CONDICIONES DEL SERVICIO

Plazo recomendado

X - Mayor a 2 afos
inversion

Monto minimo Sin monto minimo.

Remuneracion maxima  2,00% (IVA incluido)

Fecha pago de rescates 3 dias corridos o habil siguiente

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia
obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondos mutuos son variables. *Rentabilidad Serie A al

30/04/2022 (el cobro de comisiones por la gestion ya fue descontado de la rentabilidad).
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COMPOSICION DE LA ESTRATEGIA

e Al momento de cerrar estos comentarios, 17,0% 1579% B Deuda Emergentes T
estamos a la espera de como reaccionara el ’ : E:;gzeze;aers?rlﬁ:zos i
mercado a las declaraciones del Fed 23.0% ) %%gé B Acciones Emergentes |
después de su reuniéon mensual (miércoles ' B Alternativo T
4 de mayo). En esta linea, estamos B Acciones Tendencias 1
evaluando como invertir de manera 37.4%

adecuada vy eficiente la caja con la que
cerramos en abril.

EVOLUCION TRIMESTRAL FONDOS EN LA ESTRATEGIA

100%  Gmesdvo  bsmetos ez ez
High Yield Global Barings Global Senior Secured Bond Fund  17,1%  16,8% T
80% Asia Gavekal China Fixed Income 122% 11,6% 1
_S Emergentes Muzinich Emerging Markets Short Duration  8,3% 7.5% T
& 60% Deuda Emergentes JPMorgan Emerging Markets Corp Fund 6,9% 8,1% 1
s High Yield Global SPDR Barclays Short Term High Yield Bond  5,8% 7.1% l
[0}
8 40% Emergentes LarrainVial Emerging Markets Debt 5,6% 5,1% T
o Latinoamérica Larrainvial Latam Corporate Debt 4.3% 2.4% T
20% USA SPDR S&P500 ETF Trust 6,4% 6,2% T
Asia Invesco Asian Equity Fund 6,0% 5,1% T
0% Latinoamérica LarrainVial Latin American Equity 4.9% 6,3% J
N N Vv v Asia New Capital Asia Future Leaders 4.9% 5,0%
«Q/ \ﬂ/\’ y\ﬂ/ Q/ﬂ, ,\ﬂ/ Acciones : Y 2 > Y
S N & & S USA Vanguard Value ETF 45% | 42% T
Europa iShares Edge MSCI Europe Value 4,2% 6,0% l
.Dcuda Emergentes USA iShares MSCI USA Min Vol Factor ETF 2,0% 0,0% T
Bl Deuda Desarrollados USA SPDR S&P Aerospace & Defense ETF 00% | 1,9% l
Il Acciones Desarrollados Altermativg | Atemativo Nordea 1 Alpha 15 27% | 2.9% !
; . ernativo
.Acc‘mcf Emergentes Alternativo LarrainVial Renta USD 25% | 2.2% T
Ml Alternativo Tendencias | Commodities Invesco DB Agriculture Fund 1,7% 1,5% T

.Acdones Tendencias . L . .
Flechas indican cambio respecto al mes anterior

MANAGERS DE LAS ESTRATEGIAS

BARINGS

LarranVial®

ASSET MANAGEMENT

BLACKROCK

Nordea
fb new

<. capital

EFG Asset Management

Empresa de gestiéon de inversiones subsidiaria de MassMutual
Financial Group, que maneja mas de US $382 bn.

Parte del grupo LarrainVial, suma US $6 billion de activos bajo
administracion y 20 afios de experiencia en gestion de activos en
Latinoamérica.

Ishares es la gama de fondos pasivos (ETFs) de Blackrock, mayor
gestora a nivel mundial con cerca de US $6.52 trillion de activos
bajo administracion

Grupo que ofrece servicios financieros y que opera en el norte
de Europa, con sus oficinas centrales en Helsinki.

EFG International, institucion Suiza que opera en mas de 40

oficinas a nivel mundial. New Capital es su gama de fondos UCIT.

IE_GavekaI

JPMorgan

Asset Management

Invesco

STATE STREET f5i%es
SPDR’

Comparifa de servicios financieros con oficinas centrales en
Hong Kong, se enfoca en administracién de activos, research y
softwares de invesion.

Muzinich & Co. es una gestora de activos con marcado caracter
institucional dedicada exclusivamente a la deuda corporativa
publica y a la deuda privada.

Gestora de activos de J.P. Morgan Chase a nivel internacional, es
una de las mayores administradoras del mundo.

Invesco es una empresa estadounidense independiente de
gestion de inversiones con sede en Atlanta, Georgia, y sucursales
adicionales en 20 paises.

Fundada en 1978, es la division de administracién de inversiones
de State Street Corporation. SPDR es la gama de ETFs de State
Street Global Advisors.

EQUIPO DE INVERSION

Andrés Vicencio Felipe Barragan
Gerente de Asset Allocation Co-Portfolio Manager

Signatory of:

=PRI

Samuel Moran
Analista de Inversiones

José Manuel Silva
Director de Inversiones

Principles for
Responsible
Investment

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia
obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondos mutuos son variables.
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Cuenta Activa Agresiva Doélar

Serie A

QUE PASO EN EL MES

e Abril estuvo marcado por retornos negativos. Una vez més las
expectativas de alza de tasas en la Reserva Federal americana
condicionaron los mercados. La tasa de los bonos a 10 afios
subio cerca de 60 puntos base en el mes vy la volatilidad del
mercado (medida por el indice VIX) se incrementé en un 60%
respecto al cierre de marzo.

e |a entrega de resultados corporativos por parte de las
companfias americanas también tuvo efecto en las bolsas.
Mientras algunas empresas como Facebook vy PayPal
sorprendieron al alza en sus reportes del primer trimestre,
otras como Netflix y Amazon decepcionaron.

e Por otro lado, el gobierno chino decreté importantes
cuarentenas en Shanghai, acrecentando los temores de
recesion global y mayores expectativas de inflacion.

e En dolares, al cierre del mes, el ETF que agrupa a las
principales acciones del mundo cerré con una caida de -8,1%
(Ishare MSCI ACWI), el ETF de acciones de Asia emergente
cerrd -5,2% (Ishare EEMA), mientras que en Latinoamérica el
ETF termind con un rendimiento de -14,1% (Ishare ILF).

QUE VEMOS HACIA ADELANTE

e Nos parece que el mercado ha sobre reaccionado a las
noticias relacionadas con alzas de tasas (Fed), la
desaceleracion  global  (efecto  China) vy la guerra
Rusia-Ucrania. A nuestro juicio, todo esto vya estd
internalizado mayoritariamente en los precios de los
instrumentos financieros.

e Si bhien las expectativas de inflaciéon global siguen altas,
creemos que los inversionistas comenzaran pronto a tomar
posiciones en activos de riesgo.

e Por ello, el posicionamiento de nuestros fondos sigue
marcado por la exposicion a commodities (lo que incluye a las
acciones latinoamericanas), inversiones de estilo value
(EE.UU., Europa y Japdn) y posiciones en bonos de corta
duracién dentro de las categorias de renta fija global.

NUESTRA GESTION EN EL MES

e El escenario financiero a comienzos de abril estaba en linea
con nuestras expectativas. EI empeoramiento de los
mercados, especialmente desde mediados del mes, nos llevd
a tomar utilidad en algunas posiciones, principalmente en
renta variable (EE.UU., Europa, Latinoameérica,
principalmente). Eso implicd que cerrdramos el mes con un
porcentaje mayor en caja, lo que también ayudd a reducir la
volatilidad de nuestro fondo.

Abril 2022

EVOLUCION DEL VALOR CUOTA*

102
100
98
96
94
92
90
88

may-21 —
jun-21
ago-21
oct-21
dic-21
feb-22 —
abr-22 —

RENTABILIDAD DE LA ESTRATEGIA*

Acum.
2022

-10,76%

1 Mes 3 Meses
-6,28% -6,58%

6 Meses
-11,58%

12 Meses
-12,00%

NIVEL DE RIESGO

Bajo Medio Alto

RANGO DE INVERSION

Capitalizacion

Min: 60% Max: 90% Min: 10% Max: 40%

CONDICIONES DEL SERVICIO

Plazo recomendado

X - Mayor a 3 afos
inversion

Monto minimo Sin monto minimo.

Remuneracion maxima  2,00% (IVA incluido)

Fecha pago de rescates 3 dias corridos o habil siguiente

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia
obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondos mutuos son variables. *Rentabilidad Serie A al

30/04/2022 (el cobro de comisiones por la gestion ya fue descontado de la rentabilidad).
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COMPOSICION DE LA ESTRATEGIA

e Al momento de cerrar estos comentarios, . M Acciones Desarrollados |
. . . 39.4% 10,6% B Acciones Emergentes |
estamos a la espera de como reaccionara el 539%
. 50 B Deuda Desarrollados T
mercado a las declaraciones del Fed 3,2%
i o o 1.8% B Deuda Emergentes T
después de su reunion mensual (miércoles pa— |, 070 B Alternativo 1
4 de mayo). En esta linea, estamos B Acciones Tendencias 1
evaluando coémo invertir de manera

. ) 39,8%
adecuada vy eficiente la caja con la que

cerramos en abril.

EVOLUCION TRIMESTRAL FONDOS EN LA ESTRATEGIA

o  (Clseactvo  nstumentos  abr22 mar22
High Yield Global Barings Global Senior Secured Bond Fund 7.4% 7.1% T
80% High Yield Global SPDR Barclays Short Term High Yield Bond = 3.2% = 3,0% T
.S Deuda Emergentes Muzinich Emerging Markets Short Duration  2,7% 2,5% T
E 60% Emergentes JPMorgan Emerging Markets Corp Fund 2,6% 2,4% T
s Latinoamérica LarrainVial Latin American Equity 15,5% | 17,6% l
% 40% Asia Invesco Asian Equity Fund 132%  11,6% T
© USA SPDR S&P500 ETF Trust 12,2%  12,3% 1
20% Asia New Capital Asia Future Leaders 10,7% | 11,4% l
Acciones | Europa iShares Edge MSCI Europe Value 10,0% | 10,6% 1
0% USA Vanguard Value ETF 8,6% 8,5% T
Q/\/ q/'\, ﬂ> /rD/ ,Q/f\/ Japon Pictet Japanese Equity Opportunities 5,3% 4,9% T
P N S S s e USA iShares MSCI USA Min Vol Factor ETF 37% 00% T
USA SPDR S&P Aerospace & Defense ETF 0,0% 3,5% J
M ~cciones Desarrollados Alternativo  Alternativo Nordea 1 Alpha 15 3.2% 3,0% T
Il Acciones Emergentes Tendencias  Commodities Invesco DB Agriculture Fund 18%  1.7% T

.Deuda Desarrollados
.Dcuda Emergentes
.A\temaﬁvo
.Acdomes Tendencias

*Flechas indican cambio respecto al mes anterior

MANAGERS DE LAS ESTRATEGIAS

BARINGS Empresa de gestion de inversiones subsidiaria de MassMutual p new. ) o . )
Financial Group, que maneja mas de US $382 bn. . Capltal EFG International, institucion Suiza que opera en méas de 40
by oficinas a nivel mundial. New Capital es su gama de fondos UCIT.

L § . EFG Asset Management
Nordea Bank AB es un grupo que ofrece servicios financieros y

que opera en el norte de Europa, con sus oficinas centrales en
Helsinki.

Nordea

El Grupo Pictet, fundado en Ginebra en 1805, es un banco
privado especializado en la gestién de activos y patrimonios para

HPICTET

BLACKROCK

LarranVial®

ASSET MANAGEMENT

Murinich & Co

Ishares es la gama de fondos pasivos (ETFs) de Blackrock, mayor
gestora a nivel mundial con cerca de US $6.52 trillion de activos
bajo administracion

Parte del grupo LarrainVial, suma US $6 billion de activos bajo
administracion y 20 afios de experiencia en gestion de activos en
Latinoamérica.

Muzinich & Co. es una gestora de activos con marcado caracter
institucional dedicada exclusivamente a la deuda corporativa
publica y a la deuda privada.

EQUIPO DE INVERSION

José Manuel Silva
Director de Inversiones

Andrés Vicencio

J.PMorgan

Asset Management

STATE STREET fiistes
SPDR’

Invesco

Felipe Barragan
Gerente de Asset Allocation Co-Portfolio Manager

clientes particulares e instituciones financieras del mundo entero.

Gestora de activos de J.P. Morgan Chase a nivel internacional, es
una de las mayores administradoras del mundo.

Fundada en 1978, es la division de administracién de inversiones
de State Street Corporation y el tercer administrador de activos
mas grande del mundo. SPDR es la gama de ETFs de State Street
Global Advisors.

Invesco es una empresa estadounidense independiente de
gestion de inversiones con sede en Atlanta, Georgia, y sucursales
adicionales en 20 paises.

Signatory of:

=PRI

Samuel Moran
Analista de Inversiones

Principles for
Responsible
Investment

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia
obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondos mutuos son variables.
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¢ Qué es Cuenta Activa USD?

Retornos mensuales e historicos en Doélares

» Serie A

Afo Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Acumulado
2020 0,20% -1,16%  -12,00%  4,16% 4,03% 0,94% 3,62% 1,16% -148%  0,33% 4,32% 2,08% 519%
2021 0,07% 0,38% -0,56%  0,77% 0,34% 0,68% 0,17% -0,02%  -0,68% -045% -0,99%  0,65% 0,36%

2022 -1,38% -150% -1,11% -2,36% -6,21%
2020 - 001% -083% 379%  2,64%  125%  307%  106% -1,10% -005% 389%  182% -
CAEelelies) 2021 -001%  -083% -075%  135%  032%  0,79%  046%  054%  -163% 044% -093% 135%  1,06%
2022 -225% -150% -052% -3,01% -7,10%
2020 -032% -412% -1511% 567%  321%  261%  457%  209% -129% 018%  604%  343%  511%
Moderada USD 2021  028% -080% -104% 206% 050% 064% 001%  057% -241% 048%  -208% 162%  -027%
2022 -344% -220% -020%  -4,15% -9,66%
2021 - - - -017%  089%  128% -040% 071%  -457% 174%  -280%  193% -
2022 -448% -147% 1,16%  -6,28% -10,76%
» Serie F
Ao Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Acumulado

2020 023% -1,13% -11,97% 4,20% 4,05% 0,99% 3,65% 1,20%  -144%  037% 4,35% 2,11% 5,61%
2021 0,11% 041%  -0,53%  0,80% 0,38% 0,73% 0,22% 003%  -0,63% -040% -094% 0,71% 0,89%

2022 -1,33% -146% -106% -2,31% -6,03%
2020 - - 026%  379%  2,65%  128%  310%  109% -107% -002%  393%  185% -
CACelelies) 2021 003%  -080% -071%  1,38%  037%  084% 051%  059% -158% 049%  -088%  140%  1,60%
2022 -2,20% -145% -047% -2,96% -6,92%
2020  -029% -409% -1508% 570%  325%  2,65%  460%  212% -126% 022%  607%  346%  554%
2021 031% -077% -100%  209%  056%  070%  008%  064% -235% 055% -202% 169%  039%
2022 -337% -214% -013% -4,09% -9,42%
2021 - - - 017%  089%  131% -033% 078% -451% 181% -273%  200% -
2022 -441% -141%  123%  -621% -10,53%
» Serie APV-AP-APVC
Ao Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Acumulado
2021 2 - 2 . = 081%  033%  014% -053% -030% -092%  0,74% -
2022 -1,31% -142% -1,04%  -2,29% -5,92%
- 2021 066% -077% 013%  142% 040% 087%  053% 061% -156% 052% -086% 143%  198%
Conservadora USD
2022 -2,18% -143% -045%  -2,94% -6,83%
2020  -023% -404% -1503% 576%  331%  270%  467%  218% -120% 028%  613%  353%  628%
Moderada USD 2021  037% -071% -094%  215%  060% 073%  010%  066% -232% 057% -199% 171%  083%
2022 -335% -212% -011% -4,06% -9,33%
2021 - - - 037%  089%  132% -031% 080% -449% 183% -271%  203% -
2022 -439% -1,39% 1,25%  -6,19% -10,44%

Inférmese de las caracteristicas esenciales de la inversion en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno y contrato de suscripcién de cuotas. La
rentabilidad o ganancia obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores de las cuotas de los fondos mutuos son variables.



Mantente Informado:

Recibiras periddicamente contenido preparado por nuestros especialistas de LarrainVial
Asset Management:

* Comentario mensual con desempefio y fichas

» Comunicados ante contingencias

iSiguenos en nuestras redes sociales para estar al dia con todos nuestros analisis y reportes!

‘3| CONSORCIO

LarrainVial ®

ASSET MANAGEMENT

www.consorcio.cl www.lvassetmanagement.com

LarrainVial Asset Management Administradora General de Fondos S.A.
Isidora Goyenechea 2800 Piso 15 Las Condes, Santiago, Chile
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